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Comunicacion

Financiera

Agencias calificadoras rebajan notas

Castigan a deudas
de mas estados

> Nuevos criterios
de la CNBV obligan
aser mas estrictos

en los analisis

Ma. Dolores Ortega

Este afio se han sumado malas
noticias para los Gobiernos esta-
tales en lo que se refiere a las ca-
lificaciones que las agencias espe-
cializadas otorgan a sus deudas.

Las malas notas se traduciran
necesariamente en condiciones
més estrictas para la contratacion
denuevos créditos; esto es, con ma-
yores tasas de interés y garantias.

En todo el 2011, las califica-
doras degradaron el riesgo credi-
ficio de 11 entidades federativas, y
en los primeros cuatro meses del
2012 se dieron bajas a 5, ya sea por
una o mas de las agencias.

Fitch Ratings, Moody's de
México y HR Ratings reduje-
ron este afio las notas de Nuevo
Leon, Chiapas, Coahuila, Quin-
tana Roo y Nayarit, al considerar
que el riesgo para que cumplan
con los pagos de sus deudas ha
aumentado, indica un andlisis de
la consultora Aregional.

El deterioro en la calidad de
las deudas, con sus consecuentes
bajas en las calificaciones, se dio
por la acumulacion de pasivos y
mayores gastos que registran los
Gobiernos locales.

“Implica mayor riesgo para
los préstamos y (por ello) una ma-
vor tasa de interés”, dijo Flavia
Rodriguez, directora de Aregio-
nal y autora del analisis.

Refirid que en el primer cua-
frimestre a ninguna entidad se le
subio la nota.

Abel Hibert, economista y di-
rector de posgrado de la Univer-
sidad Metropolitana, sefiald que
Altimamente las calificadoras han
hecho un mayor esfuerzo de and-
lisis, dado que a nivel internacio-
nal su papel ha sido cuestionado
por las crisis que han estallado y
sobre las cuales se considera que
no dieron las alertas a tiempo.

A nivel nacional, su rol fue
Juramente criticado tras el es-
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candalo que surgid con la deuda
estatal de Coahuila, sobre la cual
no advirtieron.

Mauricio Villanueva Cruz, so-
cio de la practicadeservicios finan-
cieros de KPMG, indico que por
ello, a partir del ultimo trimestre
del 2011, la ponderacion de la opi-

nion que emiten las calificadoras
sobre la calidad de riesgo crediti-
cio que tienen los Gobiernos loca-
les disminuyo para el otorgamiento
de crédito de parte de los bancos.
“Conlas nuevas disposiciones
(emitidas por la Comision Nacio-
nal Bancaria y de Valores), aun-

que se sigue utilizando la infor-
macion de las agencias, el cam-
bio importante es el peso que se
les daba”, manifesto.

Carlos Gonzalez Barragin,
investigador del Centro de Inves-
tigacion Economica y Presupues-
taria, recordd que hasta hace unos
afios la CNBV no imponia requi-
sitos de reservas a los bancos so-
bre los créditos otorgados a los
Gobierno locales.

Sin embargp, sus excesivos
endeudamientos, de casi 400 mil
millones en forma conjunta, han
orillado ala CNBV a rectificar su
posiciony aplicar nuevas reglasa
la banca, afiadio.

“La Comision ha decidido re-
gular la oferta de crédito, por lo
que ahora mas que nunca los re-
portes de las calificadoras (luego
de ser cuestionados) deben ilus-
trar la verdadera calidad credi-
ticia de un Estado o Municipio”,
expreso Gonzdlez Barragan.
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