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S&P preve mejorar nota de Grupo Posadas

Calificaciones del grupo hotelero fueron colocadas en Revision Especial con
implicaciones positivas; el movimiento llega tras la posible venta del negocio de
Posadas en Sudamérica.

CIUDAD DE MEXICO (Notimex) — Standard & Poor's (S&P) colocd calificaciones de Grupo Posadas en Revision
Especial con implicaciones positivas, tras anunciar que alcanz6 un acuerdo para vender su negocio hotelero de
Sudamérica por 275 millones de délares.

Explico que coloco las notas de riesgo crediticio y de deuda de largo plazo en escala global de ‘CCC+'y en escala
nacional -CaVal- de ‘mxB+' del operador hotelero mexicano, Grupo Posadas en el listado de Revisién Especial
(CreditWatch) con implicaciones positivas.

La calificadora precis6 que la vispera Grupo Posadas anuncié un acuerdo para vender sus operaciones de
Sudamérica a Accor (BBB-/Estable/A-3) por un monto total de 275 millones de délares, divisién que en 2011,
representd aproximadamente 15% del total de los ingresos de Posadas y 17% del EBITDA total.

En un comunicado inform6 que el grupo hotelero francés Accor adquirira todos los activos de Posadas en la regién
sudamericana, que incluyen los hoteles propios, arrendados y administrados.

"En nuestra opinion, esto reforzara la posicion de liquidez de la compafiia para cubrir sus pagos de amortizacién de
deuda en 2012, 2013 y 2014", afiadié S&P.

Indico que la colocacion en Revision Especial con implicaciones positivas refleja su expectativas de que Posadas
usaria los recursos de la venta -que se prevé se concrete en el cuarto trimestre del afio, y sujeta a condiciones de
cierre habituales- para reducir sus niveles de deuda.

La calificadora refirié que la compafiia podria amortizar toda la deuda que vence en 2012 (unos 27 millones de
dolares al 31 de marzo de 2012), 2013 (unos 228 millones de délares, incluyendo Certificados Bursatiles, Cebures)
y 2014 (unos 13.6 millones de ddlares).

Después de realizar tales pagos, y considerando el pago del crédito bancario de la compafia en Brasil por
aproximadamente 8 millones de dolares, la deuda remanente estaria vinculada principalmente con las notas por
200 millones de délares que vencen en 2015.

"Por lo tanto, esperamos que las calificaciones de la compafiia mejoren al menos un nivel (notch), ya que el riesgo
de un incumplimiento potencial en los préximos 12 meses bajaria de manera significativa”, abunda.

La evaluadora agrego que resolverd el estatus de Revision Especial (CreditWatch) una vez que la transaccion se
concrete y la compafiia pague su deuda bancaria con vencimiento en el cuarto trimestre de 2012 y 2013, y sus
Cebures que vencen en abril de 2013.

Asimismo, analizara las implicaciones de la desinversion en Sudamérica en el perfil financiero y de negocio de la
compafiia en el futuro.
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