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Reservas internacionales Miles de millones de délares
Fuente: Banco de México.
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Las reservas internacionales del Banco
de México impusieron una nueva marca
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Desaceleracion, influencia de la

segunda fase del ciclo politico

0 Menor dinamismo econémico en el segundo semestre del ario: Moody’s Analytics

B Debilitamiento se
prolongara hasta
mediados de 2013

B Prevé crecimiento
del PIB de 5%
en abril-junio

Eduardo Jardon

espués de las elecciones, la
economia mexicana se vera
influida por la segunda fase

del ciclo politico: la
desaceleracion.
Alfredo  Coutifo, director

para América Latina de Moody’s
Analytics, estimé que en la se-
gunda parte del afio la economia
entrard en un proceso de menor
dinamismo que se extendera has-
ta mediados de 2013.

“Luego de las elecciones, el
gasto publico y la inversién en
programas de infraestructura
disminuyen, lo que desacelera
la demanda interna”, apunté el
economista en un reporte.

Segtin sus célculos, esta pérdi-
da de dinamismo se prolongard
hasta mediados del siguiente
afio, ya que la ejecucion del pre-
supuesto federal y las decisiones
de inversién del sector privado
se retrasan con la entrada de un
nuevo gobierno.

Coutifio destac6 que en las
anteriores administraciones, el
crecimiento de la actividad eco-
némica repunta en el dltimo afo
de gobierno, impulsado por un
mayor gasto relacionado con las
campafias electorales. Un afio des-
pués, que corresponde al primero
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En las dltimas sexenios
la actividad econdmica
registra un mayor dinamismo
en el ultimo afio de gobierno
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de la nueva administracion, la ex-
pansién de la economia es menor.

Segun sus previsiones, en 2012
el Producto Interno Bruto (PIB)
del pais crecerd 4.5 por ciento,
por arriba de 3.9 en 2011, y para
2013 se estima un avance de 3.9
por ciento.

En la primera mitad de este
afio, como ocurre en cada sexe-
nio, el crecimiento de la economia
se vio beneficiado por la primera
fase de las elecciones presiden-
ciales, resultado de una mayor
expansion de la demanda interna
por un mayor gasto publico.

Ademas, por lo general la in-
version publica se acelera en este
periodo para finalizar proyectos
de infraestructura antes de la en-
trada del nuevo gobierno.

“Las campanas politicas no
s6lo benefician a las actividades
directamente relacionadas con las
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elecciones, sino también producen
un efecto multiplicador en otras
actividades”, explicé Coutifio.

El impacto positivo ocurre ba-
sicamente en el primer semestre,
lo que se reflej6 en el crecimiento
de 4.6 por ciento del PIB entre
enero y marzo, pese a la debilidad
de la economia mundial.

Para el segundo trimestre, el
especialista calcula un crecimien-
to cercano a 5 por ciento, lo que
confirma la influencia expansio-
nista del ciclo politico.

Impulso laboral
En su reporte mencioné que el
proceso electoral también esti-
mula el empleo y los salarios,
ya que se generan ocupaciones
temporales para la organizacién
de los comicios.

Asi, el gasto por este proceso
impulsa la demanda de alimentos
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y bebidas, productos textiles y
servicios como hoteles, restau-
rantes, comercio, transporte y
comunicaciones, con lo que se
requiere la contratacién de mads
trabajadores.

Esto explica el descenso obser-
vado en la tasa de desempleo, que
pasé de 5.3 por ciento en febrero
a 4.8 en mayo y 4.6 por ciento
en junio.

Sin embargo, sefial6 que parte
de estos trabajos son de caracter
temporal, y comenzarin a ser
cancelados en la segunda mitad
del afo, lo que elevarj la tasa de
desempleo para finales de 2012.

Los efectos expansivos del
ciclo politico sobre la actividad
econdmica también son evidentes
en la inflacién, resultado de pre-
siones en la demanda por el gasto
extra de los sectores publico y
privado.

INFLACION,
SIN CAMBIO:
BANAMEX

Banamex estima que
el reciente choque de
oferta de alimentos
reflejado en el precio
internacional tendrd

un impacto limitado
sobre los precios al
consumidor en México,
incluso podria ser
compensado por otros
factores, como la mds
rdpida apreciacion del
tipo de cambio. Por
ello, “no representan
hasta este momento un
elemento que nos lleve
a modificar nuestra
expectativa de inflacion
de 3.7 por ciento para
finales de este afio y de
3.9 al terminar 2013”.
(Redaccion)



