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Lanzan bonos para plan
edlico por 167.5 mdd

Luis Carriles
luis.carriles@eluniversal.com

Por primera vez en la historia
de los proyectos energéticos

en México, sale almercadode

valores una emision para res-
paldar la construcciéon de una
granja edlica en Oaxaca y pa-
raellonecesita167.5 millones
de dolares.

Laemisién de bonos senior
de deuda fue calificada por la
agencia Standard & Poor’s
Ratings Services de ‘BBB-'y
servira para poner en marcha
el proyecto de energia e6lica
Oaxaca IV, cuyo propietario
indirecto es la empresa espa-
fiola Acciona de ingenieria y
construccion.

“Los bonos estaran respal-

" dados por los derechos del

emisor a recibir los pagos del
contrato de compra de ener-
gia a 20 anos firmado en un
documento con la Comision
Federal de Electricidad”.
Oaxaca IV es un parque e6-
lico de 102 Megawatts (MW)
localizado en el Istmo de Te-
huantepec en Oaxaca, a17ki-
l6metros de la costa del Paci-
fico. Sus instalaciones estan
conformadas por 68 turbinas
distribuidas en tres seccio-

INVERSION. Oaxaca IV esun
parque edlico de 102 (MW)

nes. El proyecto inicié opera-
ciones comerciales el 5 de
marzo de 2012.

Laemision de bonos senior
estan garantizados y ascien-
de a167.5 mdd con un venci-
miento en 2031. La califica-
cion asignada es preliminar a
laemisiény la perspectiva es-
table refleja el acuerdo de
compra de energia de largo
plazodel proyectoconlaCFE
y las expectativas razonables
de recursos edlicos y desem-
peno de las turbinas.
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Estacalificacién asume que
toda la documentacion del
proyecto se completard enlos
términos comparables a los
presentados a Standard &
Poor’s para asignarla y ain
falta definir la calificacion fi-
nal que dependera de la revi-
sion de toda la documenta-
ci6n final del proyecto.

El proyecto Oaxaca IV pa-
gara la deuda con el flujo de
efectivo de su proyecto e6lico
de 102 Megawatts que obten-
dra ingresos de la venta de
energia bajo los acuerdos de
compra de energia de largo
plazo con la CFE.

Las fortalezas de OaxacaIV
son el contrato de compra de
energia de largo plazo de 20
anos con una entidad sélida,
la CFE lo que elimina el ries-
go del precio, aunque no del
volumen que se vende.

Segun Standard & Poor’s,
en este proyecto hay diferen-
tes opiniones técnicas espe-
cificas que le son favorables y
ademas tiene un historial-de
disponibilidad edlica impor-
tante y la informacién de los
ultimos cinco anos en el sitio
respalda las excelentes con-
diciones de recursos edlicos
en el estado de Oaxaca.
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