MEDIO: EL FINANCIERO
SECCION:  FINANZAS
PAGINA: 7

FECHA: 23/JULI0/2012

Cuestionan el papel de

las agencias calificadoras

O Bancos centrales podrian hacer el analisis de crédito: Duclaud

Marcela Ojeda Castilla

linterior del Banco de Mé-

xico (Banxico) ha empeza-
do a cuestionarse mucho el
papel desempefiado por las
agencias calificadoras de ries-
go en sus andlisis crediticios,
manifestd el director general
de Operaciones de Banca
Central, Javier Duclaud.

“De por si las agencias cali-
ficadoras han tenido muchos
problemas desde 2008 y estan
muy desprestigiadas, y no obs-
tante eso, los bancos centrales
no hemos hecho un ajuste ni
en nuestras operaciones acti-
vas ni en las pasivas.

“Es decir, todavia depende-
mos mucho de ellas v hay el
temor de efectos por la lectura
de las agencias. Por lo menos
en el Banco de México es un
tema que si nos estamos cues-
tionando mucho, aunque ha-

bria que tener algo para
sustituirlas.”

Ello implicaria que los ban-
cos centrales pudieran ellos
mismos hacer el anilisis de
crédito que en teorfa estan ha-
ciendo bien las calificadoras y
ese es un gran reto, anotd Du-
claud Gongzdlez de Castilla.

Ante universitarios, el fun-
cionario del Banxico cuestio-
né a Benoit Couré, miembra
del Comité Ejecutiva del Ban-
co Central Europeo (BCE), si
esta institucion estd conside-
rando tomar decisiones mas
de fondo para sustituir a las
agencias calificadoras.

Bajarlas del “altar"

Benoit Couré enfatizé que Du-
cland resumid correctamente la
discusion que se esta teniendo
en el BCE, en virtud de que hay
una causalidad inherente en la

calificacién de créditos, que al
ser ciclicas, pueden agravar la
dinamica de los mercados.

“Yo no estoy diciendo que
deberfamos de eliminar las ca-
lificacienes totalmente. Las
agencias calificadoras dan in-
formacion. A veces no nos
gusta lo que surge porque de
cualquier manera tenemos
que amanecer al dia siguiente
y este es un negocio legitimo.

“No es correcto que a las
calificadoras de crédito en es-
te memento se les haya colo-
cado en un altar por parte del
piablico y de las autoridades
regulatorias. No deberfan es-
tar en la supervision de los
bancos, de los mercados, de
las acciones de los bancos cen-
trales, ni de la implantacién
de las politicas”, enfatizo,

El miembro del BCE anadic
que se tiene que encontrar lama-
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nera de reducir sus decisiones
basadas en las calificaciones.
Anoté que cuando Grecia
fue degradada, debieron haber-
se desecho de todos los bonos
porque en ese momento sabian
que eso llevaria a ese pais a una
crisis financiera mayor si no se
deshacian de esos bonos.
“Dijimos que iba a haber
una dispensa para ese tipo de
paises si confidbamos en sus
acciones. No nos queda claro
cuil es la alternativa aqui.
“Tenemos que disefiar o
construir nuestra capacidad

para clasificar los precios y en
estas capacidades podria ser
posible tener una calificacion
soberana. Tendriamos una ca-
lificacion sobre Grecia, Espa-
fia, Alemania y tendriamos
que aceprarla.”

Sin embargo, subrayd, se
quieren tener las calificacio-
nes crediticias de todas las
companias europeas o de to-
das La:; que estin respaldadas
por bonos o valores, y se tiene

ue encontrar la forma de re-
:ju-_‘i r su confianza en las califi-
caciones. B



