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® Su momento cuspide
fue en el 2008, y
aun no termina

Clara Zepeda

La crisis financiera inter-
nacional cumple un lustro.
Lo gque inicié en 2007 con
las hipotecas subprime en
Estados Unidos tuvo su mo-
mento caspide en 2008 con
el colapso de Lehman Brot-
hers, cuyo efecto tue devas-
tador para la economia y los
mercados mundiales.

El problema se extendid a
Europa, donde las autorida-
des debieron rescatar a Gre-
cia, Irlanda y Portugal. Los
préximos miembros del blo-
que en solicitar ayuda pue-
den ser Espafia e [talia ante

BOLSAS DE VALORES
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las excesivas primas de riesgo
que pagan en la actualidad.
En estos cinco afios, las
principales 50 bolsas de va-
lores perdieron cerca de 13
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La crisis global
cumple un lustro

billones de délares en valor
de capitalizacién.

No hay un consenso pleno
sobre cuando comenzé la cri-
sis subprime en Estados Uni-
dos. Algunos dicen que el 17
de julio de 2007, cuando Bear
Stearns anuncid a sus clientes
que era improbable que recu-
peraran el dinero invertido en
2 de sus bedge funds.

Otros que el 8 de agosto de
2007, cuando la Fed, en coor-
dinacién con otros bancos
centrales, inyecté 100 mil mi-
llones de délares para garan-
tizar la liquidez del sistema
financiero estadounidense.

En lo que si hay consenso
es en que la crisis, la mis gra-
ve en mas de 7 décadas, alin
no ha terminado.

mas en la 4
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El saldo de las reservas internacionales
acumuld nueve meses consecutivos
alalza

Miles de millones de ddlares
Fuente: Banco de México.

Crisis financiera global cumple un lustro

(1 Pese a ser la mds grave en mds de 7 décadas, aiin no ha terminado

B Subprime en EU,
origen del problema
hace cinco afos

B Elmalen 2012,
la deuda soberana
en la zona euro

Clara Zepeda Hurtado

un lustro de que se eviden-
Aciara al mundo, la crisis fi-

nanciera internacional tiene
un “triste” cumpleanos.

No hay un consenso pleno
sobre cudndo comenzd la crisis
subprime en Estados Unidos. Algu-
nos hablan del 17 de julio de 2007,
cuando Bear Stearns anuncié a sus
clientes que era improbable que
recuperaran el dinero invertido en
dos de sus hedge funds.

Otros hablan del 8 de agosto
de 2007, cuando la Reserva Fede-
ral (Fed) inyect6 cien mil millo-
nes de délares para garantizar la
liquidez del sistema financie-
ro, y en coordinacién otros
bancos centrales, pues el
banco francés
BNP Paribas
anunci6 la suspen-
sién y congelacion
de movimientos 5( [
en tres de sus fon- -
dos de inversion,
con activos por
mas de mil 600 40
millones de euros,
afectados por la
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Sin embargo, en lo que si hay
consenso es en que esa crisis, la
mds grave en mas de siete déca-
das, atin no ha terminado.

La gran diferencia entre 2007 y
2012 es la precaucién ahora en la
deuda soberana de la zona euro y
las dudas sobre su sobrevivencia.

En los ultimos cinco afios,
los inversionistas han dado unos
bandazos increibles, pues tan
s6lo las principales 50 bolsas de
valores han destruido cerca de 13
billones de délares en patrimonio
bursitil, al pasar de un valor de
capitalizacién de 63 billones a 50
billones de ddlares.

En los dltimos dos afios, lejos
de resolverse, los problemas de la
zona euro se han agravado, pese
a los grandes esfuerzos por parte
de las autoridades financieras
globales, por sus problemas en
sus sistemas financieros y sobera-
nos, pero éste serd un momento
decisivo para el futuro de la mo-
neda comin europea.

Tras el rescate de Grecia,
Irlanda y Portugal, los
agentes economi-
cos sostenian que
si finalmente
Lisboa acudia
al fondo
de rescate

europeo, los mercados pasarian
“rapidamente” a atacar a Espafia.

Circulo vicioso

Grecia se encuentra atrapada
en un circulo vicioso de insol-
vencia, falta de competitividad,
déficit gubernamental, déficit
externo, protestas sociales y una
profunda recesién econdémica. Su
salida del euro sigue presente.

La crisis financiera espafiola
no tiene su origen en un desequi-
librio fiscal recurrente, como fue
el caso de Grecia, sino en una cri-
sis bancaria derivada de un boom
de crédito al sector inmobiliario
y de la pérdida de competitividad
de la economia.

Lo anterior fue agravado por
la crisis financiera de 2008-2009
iniciada en EU y por el contagio
de otros paises dentro de la crisis
de deuda soberana europea, pues
la situacién de Espana era bastan-
te sana al inicio de ésta.

En 2007, la deuda total de
Espafa era de 380.7 mil millones
de euros, equivalente a 36.1
por ciento del PIB, y en ese
afo registré un superavit
fiscal de 1.9 por ciento
del PIB.

Sin embargo, las finanzas pu-
blicas de Espafna se deterioraron
significativamente a partir de
2008, llegando en 2011 a una
relaciéon deuda/PIB de 68.5 por
ciento y un déficit fiscal de 8.5
por ciento del PIB.

Fitch Ratings proyecta que la
deuda de Espafa como porcenta-
je del PIB podria alcanzar 95 por
ciento en 2015, lo que la hace
especialmente vulnerable al con-
tagio de la crisis de otros paises
de la periferia.

Ahora, la lista de comunidades
que planean acogerse a un rescate
del gobierno central espafiol va
aumentando: Valencia, Murcia y
Cataluna; el fantasma de un res-
cate soberano a Espaiia, situacion
que dejaria muy expuesto a otro
gigante de la eurozona, Italia, estd
haciendo temblar nuevamente al
mundo financiero.

Y mads porque las autoridades
no estidn haciendo lo suficiente
para detener la crisis de deuda
en la eurozona y las condiciones
de crecimiento son

muy pobres a nivel
global.

crisis subprime.

CRISIS PROLONGADA

El valor de capitalizacion de los mercados de valores
cay6 13 billones de ddlares de2007 a la fecha

Fuente: Federacion Mundial de Bolsas de Valores.
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