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El saldo de las reservas internacionales
acumuló nueve meses consecutivos
al alza

Miles de millones de dólares
Fuente: Banco de México.
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Habrá volatilidad en las próximas semanas: Carstens
El tiempo para resolver la 
situación en Europa, particular-
mente en la zona euro, se está 
acortando, mientras el proceso 
de deterioro ha avanzado muy 
significativamente, enfatizó el 
gobernador del Banco de Méxi-
co, Agustín Carstens.

Subrayó que el retraso en 
la toma de decisiones claras 
ha sido costoso y que si bien 
“todavía la cosa no está com-
pletamente perdida, lo que sí es 
cierto es que la situación, con el 
avance tan lento que está mos-
trando, cada vez requiere es-
fuerzos más y más importantes 
de las autoridades europeas”.

En entrevista radiofónica con 
Joaquín López Dóriga, el ban-
quero central apuntó que la rea-
lidad es que el tema en Europa 
sigue muy complicado, sin que 
a la fecha se hayan establecido 
soluciones de fondo.

Dijo que aún existen muchas 
preguntas en la mente de los 
mercados y no se ve realmente 
una perspectiva inmediata de 
que esto vaya a cambiar, y añadió 
que el gran reto es cómo coordi-
nar e inducir el acuerdo y apoyo 
político a las medidas, ante una 
situación que está empeorando.

Carstens subrayó que mu-
chas veces se necesita una 

situación de crisis para que 
se terminen tomando los 
acuerdos debidos, y que la 
realidad es que el tiempo se 
está acortando y el proceso 
de deterioro ha avanzado muy 
significativamente.

Ante la falta de definiciones, 
indicó que si bien espera que 
este verano no sea como el 
anterior, sí es posible que en 
las próximas semanas se dé una 
etapa de volatilidad.

“El tema ya no es únicamente 
un país, sino ya es también un 
problema europeo. La realidad 
es que sí se está cuestionando 
toda la integridad de la zona 

euro y por eso es importante 
que se den soluciones a nivel 
país, pero también a nivel de 
toda la Unión Europea, en par-
ticular de la zona euro.

“Lo que realmente falta es 
que se precisen; que se dé una 
mucha mejor visión de su im-
plementación y de su eficacia”, 
señaló Carstens.

Comentó que hace algunos 
meses, pensar en una inte-
gración fiscal en Europa, en 
una integración de su sistema 
financiero, luciría como algo 
inalcanzable y que ahora se 
han hecho pronunciamientos al 
respecto.

“Se están movilizando las 
fuerzas políticas, pero falta 
suficiente información. Hace 
falta que estos acuerdos se 
atiendan con la convicción 
que haga que realmente con-
venzan al mercado de que hay 
el compromiso de sostener el 
euro en el mediano y largo 
plazos”, indicó.

En España “ha habido avan-
ces, pero no resultan ser 100 
por ciento convincentes y eso 
es lo que se empieza a reflejar 
en los mercados a través de una 
gran volatilidad en los flujos de 
capitales”, enfatizó. (Marcela 
Ojeda Castilla) �

Crisis financiera global cumple un lustro
 � Pese a ser la más grave en más de 7 décadas, aún no ha terminado
�� Subprime en EU,

origen del problema
hace cinco años

�� El mal en 2012,
la deuda soberana
en la zona euro

Clara Zepeda Hurtado

A un lustro de que se eviden-
ciara al mundo, la crisis fi-
nanciera internacional tiene 

un “triste” cumpleaños.
No hay un consenso pleno 

sobre cuándo comenzó la crisis 
subprime en Estados Unidos. Algu-
nos hablan del 17 de julio de 2007, 
cuando Bear Stearns anunció a sus 
clientes que era improbable que 
recuperaran el dinero invertido en 
dos de sus hedge funds.

Otros hablan del 8 de agosto 
de 2007, cuando la Reserva Fede-
ral (Fed) inyectó cien mil millo-
nes de dólares para garantizar la 
liquidez del sistema financie-
ro, y en coordinación otros 
bancos centrales, pues el 
banco francés 
BNP Paribas 
anunció la suspen-
sión y congelación 
de movimientos 
en tres de sus fon-
dos de inversión, 
con activos por 
más de mil 600 
millones de euros, 
afectados por la 
crisis subprime.

Sin embargo, en lo que sí hay 
consenso es en que esa crisis, la 
más grave en más de siete déca-
das, aún no ha terminado.

La gran diferencia entre 2007 y 
2012 es la precaución ahora en la 
deuda soberana de la zona euro y 
las dudas sobre su sobrevivencia.

En los últimos cinco años, 
los inversionistas han dado unos 
bandazos increíbles, pues tan 
sólo las principales 50 bolsas de 
valores han destruido cerca de 13 
billones de dólares en patrimonio 
bursátil, al pasar de un valor de 
capitalización de 63 billones a 50 
billones de dólares.

En los últimos dos años, lejos 
de resolverse, los problemas de la 
zona euro se han agravado, pese 
a los grandes esfuerzos por parte 
de las autoridades financieras 
globales, por sus problemas en 
sus sistemas financieros y sobera-
nos, pero éste será un momento 
decisivo para el futuro de la mo-

neda común europea.
Tras el rescate de Grecia, 

Irlanda y Portugal, los 
agentes económi-
cos sostenían que 
si finalmente 
Lisboa acudía 
al fondo 
de rescate 

europeo, los mercados pasarían 
“rápidamente” a atacar a España.

Círculo vicioso
Grecia se encuentra atrapada 

en un círculo vicioso de insol-
vencia, falta de competitividad, 
déficit gubernamental, déficit 
externo, protestas sociales y una 
profunda recesión económica. Su 
salida del euro sigue presente.

La crisis financiera española 
no tiene su origen en un desequi-
librio fiscal recurrente, como fue 
el caso de Grecia, sino en una cri-
sis bancaria derivada de un boom 
de crédito al sector inmobiliario 
y de la pérdida de competitividad 
de la economía.

Lo anterior fue agravado por 
la crisis financiera de 2008-2009 
iniciada en EU y por el contagio 
de otros países dentro de la crisis 
de deuda soberana europea, pues 
la situación de España era bastan-
te sana al inicio de ésta.

En 2007, la deuda total de 
España era de 380.7 mil millones 
de euros, equivalente a 36.1 
por ciento del PIB, y en ese 
año registró un superávit 
fiscal de 1.9 por ciento 
del PIB.

Sin embargo, las finanzas pú-
blicas de España se deterioraron 
significativamente a partir de 
2008, llegando en 2011 a una 
relación deuda/PIB de 68.5 por 
ciento y un déficit fiscal de 8.5 
por ciento del PIB.

Fitch Ratings proyecta que la 
deuda de España como porcenta-
je del PIB podría alcanzar 95 por 
ciento en 2015, lo que la hace 
especialmente vulnerable al con-
tagio de la crisis de otros países 
de la periferia.

Ahora, la lista de comunidades 
que planean acogerse a un rescate 
del gobierno central español va 
aumentando: Valencia, Murcia y 
Cataluña; el fantasma de un res-
cate soberano a España, situación 
que dejaría muy expuesto a otro 
gigante de la eurozona, Italia, está 
haciendo temblar nuevamente al 
mundo financiero.

Y más porque las autoridades 
no están haciendo lo suficiente 
para detener la crisis de deuda 
en la eurozona y las condiciones 

de crecimiento son 
muy pobres a nivel 

global. �

CRISIS PROLONGADA
El valor de capitalización de los mercados de valores
cayó 13 billones de dólares de 2007 a la fecha

Billones de dólares Fuente:  Federación Mundial de Bolsas de Valores.
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