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Grecia y Espana afectan a Alemania
) CuentasClaras| porirasemaAndrés Dagnini
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osriesgos porque laeconomia global
se contraiga mas delo esperado per-
sisten. Alemania, lamayor economia
de |a zona euro, ya empieza a absor-
ber los efectos de una politica de con-
traccion del gasto de los gobierno altamente
endeudados. La incertidumbre por el impacto
real en la economia global se deja ver en una
mayor demanda de bonos estadounidenses.

El mayor problema de Europa, des-
pués dela recesion de 2008, ha sidotesol-
ver el alto nivel de endeudamiento de los
paises periféricos y la falta de acuerdos
entre sus lideres para limitar los efectos
negativos de la crisis de déficit, interna y
externamente.

De antemano esperabamos ver los
efectos de las nuevas politicas economia
europeas a través de una menor deman-
da hacia el resto del mundo, pero las pre-
visiones de solvencia, ahora para Espafia,
s0lo han ocasionado una mayor aversion
al riesgo por parte de los inversionistas
y la advertencia de una mayor contrac-
cion economica por parte de organismos
internacionales.

Hace un par de dias Moody s expuso
que ante la posible necesidad de financia-
miento de Espafia, Alemania deberia de
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incrementar su participacion en los fon-
dos de rescate para los paises periféricos,
lo cual significé un cambio en el pano-
rama de la calificacion crediticia para la
mayor economia de la zona euro, a nega-
tivo, manteniendo su nota "AAA”,

Las declaraciones de Moody's gene-
raron desconfianza entre habitantes e
inversionistas, lo cual derivo en un re-
acomodo de carteras, con ventas genera-
lizadas sobre los bonos alemanes para los
plazos entre 3 y 30 afios, y compras gene-
ralizadas sobre los bonos estadouniden-
ses para los plazos de entre 5y 30 afios.

Esta fue la primera reaccion, pero de
continuar la desconfianza entre la comu-
nidad europea los efectos se observaran
en la reduccion del gasto familiar,

El panorama se ha ensombrecido mas
en esia semana porque se piensa que

14 may 12 24jul12
Grecia, quien ha sido rescatado en dos
ocasiones, no cumplira con sus objetivos
de reduccion de déficit, 1o cual dificulta
la posibilidad de que se le entregue el si-
guiente tramo de ayuda financiera y esti-
mulala idea de su salida de la zona euro.

Los inversionistas estan castigando
severamente al mercado espaiiol por-
que esperan que de un momento a otro
pida un rescate, aunque De Guindos (mi-
nistro de economia) sostenga que no lone-
cesita, que se sumaria a la linea de crédito
por 100,000 millones de euros que se le
autorizo para recapitalizar a su banca.

El temor por la débil solvencia del pais
ibérico ha provocado una fuerte caida
enelmercado accionarioy elalza delas
tasas de interés de los bonos de gobierno.
El papel a 5 afios se negocid ayer en
7.45% y los de 10 afios 7.436 por ciento.
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