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ECONOMIA Y EMPRESAS

PERSPECTIVA CREDITICIA La calificadora Fitch Ratings ratificé la calificacion "A-(mex)” a la Comi-
sion Estatal de Aguas debido a que no cuenta con deuda bancaria directa
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Eﬁdmda. haﬁﬁadondesméqueCEAnocumnmn deuda bancaria
ni tiene planes de adquirirla en el corto plazo. FOTO EE: EDUARDO TREIO

Fitch ratitica la
A (mex) »9CEA

Dinorah Beceril
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratificé la ca-
lificacion de la Comision Esta-
tal de Aguas de Querctaro (CEA)
en “A-(mex)”, con perspectiva
crediticia estable, informd en un
comumicado.

Entre los factores que funda-
mentan la calificacion destacan:
no contar con deuda bancaria di-

Ademas -agrego- de que ha
realizado inversion importan-
tc en proyectos estratégicos, los
cualcs presentan perspectivas
favorables.

No obstante, - refirio- la cali-
ficacion se ve limitada por cleva-
dos pasivos contingentes relacio-
nados con las concesiones de los
proyectos cstrategicos, los cuales
han presionado ¢l gasto ala alza,
deteriorando sus margenes opera-
tivos; asnmsmo,manhcnmaltos
requerimicntos de mfracstructu-
raypor otra parte, presentan altas
contingencias en materia de pen-
siones y jubilacioncs.

“Actualmente, cl organis-
mo tiene la capacidad para hacer
frente a sus compromisos finan-
cicros v operativos; sin embargo,
mantiene un importante vinculo
con ¢l estado, mediante el cual s
pucden recibir aportaciones pa-
ra proyectos de inversion, ademas
de transferir recursos para cu-
brir con los compromisos pacta-
doscnlos proyectos Acucducto I1
y laPlanta de Tratamicnto San Pe-

droMartir, en caso de ser requeri-
dos”, menciona.

Los ingresos operativos de la
CEA presentan un dinamismo fa-
vorable, ascendiendoen el 2011 a
1,354 millones de pesos, un creci-
miento de 14.4 por ciento. El au-
mento enlos egresos operativos cs
alto debido a que la totalidad del
pago de tarifas por las concesio-
nes scregistra en este rubro, ade-
mas del incremento en encrgia
cléctrica de 200 a 309.8 millones
depesos.

AGUA CERCA DE TODOS

No obstante, ¢l desarrollo del Pro-
grama Agua Cerca de Todos del
gobicrno estatal implica altos
gastos operativos. En cste senti-

do, explicé, el resultado de opera-
cién fue deficitario en el 2011, re-
presentando 32% de los ingresos
totales; en tanto que la generacion
de EBITDA (utilidad de operacion,
mas depreciaciones y amortiza-
ciones, v otras partidas virtuales,
por su sigla en inglés) fuc positiva
enun nivel cquivalente a 35% de

Actualmente, el organismo
tiene la capacidad para hacer
frente a sus compromisos fi-
nancieros y operativos.

En cuanto aniveles de eficicn-
cia y cobertura por servicios, la
CEA presenta bajo nivel de cfi-
ciencia fisica (54.2%), ubicandosc
por debajo del promedio del Gru-
po de Organismos calificados por
Fitch, queesde 64.7% ; no obstan-
te, su cficiencia comercial es ele-
vada, con nivel de 91.4%, com-
parando favorablemente con ¢l
Grupo de Organismos calificados
por Fitch de 86.4 por ciento.
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