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LA VERDAD IMPRESA

Embate de Moody’s: ahora baja calificacion del FEEF

La agencia estadunidense de calificacion de riesgo, Moody’s, colocé hoy en “negativo” su prondstico
sobre la solvencia del FEEF y bajo la calificacion de algunos de los estados mas industrializados de

Alemania.
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La agencia estadunidense de calificacion de riesgo, Moody’s, colocé hoy en “negativo” su prondéstico sobre la solvencia
del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (FEEF) y bajo la calificacion de algunos de los estados mas industrializados
de Alemania.

La causa en ambos casos es la incertidumbre sobre la crisis de la deuda soberana en Europa. La agencia expresé que la
crisis de la deuda podria significar mayores cargas financieras de esos paises para ayudar a los que estan en severos
problemas. A ello afiadié que los bancos alemanes tienen muchos bonos de deuda de los paises europeos que estan
tambaleantes. Si bien el prondstico de solvencia bajo, eso no significa que esos estados y paises tengan que adquirir
dinero -ventas de bonos de deuda en los mercados internacionales-, a precios mas altos —con el pago de primas de
riesgo mas elevadas.

Moody’s informo este miércoles que la baja de calificacion para las perspectivas de solvencia de ese fondo y de los
estados alemanes de Bavaria, Baden Wirttenberg, Renania del Norte Westfalia, asi como de otros menos fuertes
econdmicamente como Berlin, Brandenburgo y Sajonia Anhalt, es una consecuencia automatica de la perspectiva
negativa con que calificé ayer el prondstico sobre la solvencia de Alemania. Portavoces de Moody’s sefialaron que eso
se debe a que ayer bajé el prondstico de solvencia para Alemania, Holanda y Luxemburgo, ya que esos tres paises son
los que mas aportan para dotar de recursos al fondo de salvamento europeo.

CUESTIONAN A LA CALIFICADORA

El Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (FEEF) cuestiond la decision de la agencia de calificacién de riesgos
Moody’s de situar su nota en perspectiva negativa, pese a haberla mantenido en el nivel maximo, triple A.

El presidente de la entidad, Klaus Regling, sefialé en un comunicado que “la perspectiva negativa no tiene en cuenta el
hecho de que, pese a las volatiles condiciones de mercado, el FEEF es un emisor bien establecido y de confianza”. Esto,
indicé, tal y como evidencio la reciente letra de seis meses que fue colocada con un interés negativo de 0,0113 por
ciento. Resalté que las emisiones de bonos del mecanismo, tanto a largo como a corto plazo, “contindan cubiertas
plenamente por las garantias AAA”.

Ello se debe a la sobregarantia del 165 por ciento ofrecida por el fondo de rescate y a la participacion de un 62.2 por
ciento de los paises europeos con maxima calificacion crediticia.

La decision de Moody”s sobre el FEEF es consecuencia de la rebaja anunciada ayer por la agencia en la perspectiva de
calificacion de Alemania, Holanda y Luxemburgo.



