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Moody’s les cambió la perspectiva 

Los “AAA”, en la cuerda floja
En un lapso que va de 90 días a 12 meses podría degradar a seis países, cinco europeos y Estados Unidos

Yolanda Morales
el economista

Seis países que aún forman par-
te del selecto grupo de gobiernos 
de “notable solvencia financiera” 
están a un paso de perder su califi-
cación “AAA”, según Moody’s In-
vestor Service. Se trata de Austria, 
Francia, Alemania, Luxemburgo, 
Holanda y Estados Unidos.

Todos ellos mantienen la máxi-
ma nota financiera, pero cargan la 
advertencia de la “perspectiva ne-
gativa”, que según la agencia sig-
nifica que en un lapso que va de los 
90 días a 12 meses podrían sufrir 
una degradación.

Los países “AAA”, según los cri-
terios de Moody’s, son los que tie-
nen menos riesgo de caer en una 
suspensión de pagos o moratoria; 
es decir, se trata de los “emiso-
res de deuda de mayor solvencia”. 
Hasta ahora, sólo 17 de los 113 sobe-
ranos calificados por la agencia tie-
nen esta distinción.

Sin embargo, a raíz del prolon-
gado proceso de endeudamien-
to por el que han transitado los go-
biernos de países desarrollados 
para estabilizar a sus sistemas fi-
nancieros, los analistas de esta fir-
ma han evidenciado que algunos 
de ellos perdieron altura dentro del 

espacio “AAA”.
Lo que motivó, desde el 2009 

a la fecha, la expulsión de Japón, 
Portugal, Irlanda, Italia, Grecia y 
España del grupo de emisores de 
“notable solvencia financiera”.

Desde diciembre del 2009, 
Moody’s difundió un reporte don-
de advertía que el siguiente año  
“podría ser tumultuoso para los 
emisores de deuda soberana (…) 
que perdieron altura dentro del es-
pacio ‘AAA’”.

Esto es resultado del deterio-

ro provocado por la crisis, que se-
gún los analistas fue “reducien-
do su capacidad de absorber 
conmociones”.

Rescate incómodo

El 24 de julio pasado, los analistas 
de la firma pusieron sobre aviso a 
Alemania, Luxemburgo y Holan-
da, al marcarles con el estigma de 
la perspectiva negativa. Esto por 
considerar que sus balances so-
portarán la principal carga del apo-
yo  financiero a los países en pro-
blemas de la eurozona.

Tras referir un aumento en la 
probabilidad de que Grecia aban-
done el euro, analistas de la agen-
cia confirmaron que “se generaría 
una cadena de choques en el sec-
tor financiero (…) que las autorida-

des podrían contener solamente a 
un muy alto costo”.

Aprovecharon el comunicado 
para anticipar que a fines del tri-
mestre que corre, esto es en sep-
tiembre, darían un pronuncia-
miento sobre la nota “AAA” de 
Francia y Austria, que desde febre-
ro del 2012 cargan la perspectiva 
negativa que les tiene a un paso de 
la degradación.

En cambio, el mismo día, 24 de 
julio, Moody’s confirmó la máxima 
nota crediticia de Finlandia y, pa-
ra el viernes 27, subrayó el pano-
rama estable de la “AAA” de Rei-
no Unido.

EU, en la tablita

Desde el 11 de agosto del 2011, 
Moody’s puso en perspectiva ne-

Se achica el “AAA” 
Entre los 113 soberanos que califica 
Moody’s, sólo 17 conservan la máxima  
nota crediticia “AAA”.

País	 Perspectiva
Australia	E stable (17 febrero)

Austria	 Negativa (17 febrero)

Canadá	E stable (17 febrero)

Dinamarca 	E stable (17 febrero)

Finlandia	E stable (17 febrero)

Francia	 Negativa (17 febrero)

Alemania	 Negativa (24 julio)

Isla del Hombre	E stable (17 febrero)

Luxemburgo	 Negativa (24 julio)

Holanda	 Negativa (24 julio)

Nueva Zelanda	E stable (17 febrero)

Noruega	E stable (17 febrero)

Suecia	E stable (17 febrero)

Suiza	E stable (17 febrero)

Singapur	E stable (17 febrero)

Reino Unido	E stable (27 julio)

EU	 Negativa (11 agosto, 2011)
Fuente: Moody’s Investor Service.

gativa la “AAA” de Estados Uni-
dos y advirtió que podría sufrir 
un recorte de la máxima nota si 
se confirmaba un deterioro de la 
disciplina fiscal y un significati-
vo empeoramiento de la situación 
económica.

Han pasado 11 meses con 19 días 
de la observación. La proximidad 
del precipicio fiscal de EU, junto 
con la falta de acuerdos del Con-
greso para elevar el techo de en-
deudamiento, podrían marcar la 
cuenta regresiva para que  EU pier-
da el estatus de máxima solvencia 
mundial que guarda en Moody’s.

Con ello, sería la segunda agen-
cia de calificación que degrada a 
Estados Unidos. La primera fue 
Standard and Poor’s, el 6 de agosto 
del año pasado.

Standard and Poor’s ya degra-
dó a Estados Unidos y a Francia, 
a “AA+” desde “AAA”, ambos 
países ahora están bajo la mira 
de Moody’s.


