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Bancos centrales, sin

soluciones magicas

W El BCE ganara tiempo
pero no resolvera la
crisis, dice Moody's

Clara Zepeda /
Eduardo Jardén

Los principales bancos
centrales del mundo no tie-
nen la “varita magica”,
aunque sus decisiones de
politica monetaria son bue-
nas y necesarias, mas no
suficientes.

En la vispera de las reunio-
nes de esta semana de la Re-
serva Federal (Fed) de Esta-
dos Unidos, del Banco de
Inglaterra y del Banco Cen-
tral Furopeo (BCE), Rubén
Dominguez, gerente de Ana-
lisis y Administracion de
Portafolios de DerFin, dijo

CONFIANZA ECONOMICA
EN LA ZONA EURO
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que “no se pueden comprar
las medidas de los bancos
centrales como un paso mas
a la solucién, sino como me-
didas temporales™.

El respaldo del BCE para
la preservacion del euro sélo
permitira ganar tiempo, va
que sus acciones por si solas
no resolverin la crisis de deuda
soberana, advirtic Moody’s.

La calificadora detalld
que el anuncio del jueves pa-
sado de Mario Draghi, presi-
dente del BCE, no contiene
propuestas concretas y ade-
mas no ofrece perspectivas
firmes de que la crisis se re-
solveri riapidamente.

Mientras las bolsas euro-
peas iniciaron la semana con
ganancias ante las expectativas
de apoyo al euro, Wall Streety
la Bolsa Mexicana de Valores
se mesuraron, al prever que las
medidas monetarias de la Fed
y el BCE serin insuficientes.

mas en 3y 4

o



Martes 31 de julio de 2012

El Financiero

Pag. 3

Editor: Victor Piz Mireles

Bancos centrales no tienen
la “varita magica”

[ Decisiones de esta semana, necesarias mas no suficientes: DerFin

B Problema de
Europa, lejos
de arreglarse

B Prevén medidas
temporales, no
la solucién

Clara Zepeda Hurtado

ese a que se han creado eleva-

das expectativas con las pro-

bables acciones de los bancos
centrales, los mercados tienen
claro que el problema de Europa
estd muy lejos de ser resuelto y la
liquidez en el sistema financiero
no esta asegurada.

De acuerdo con Rubén Do-
minguez, gerente de Andlisis y
Administracién de Portafolios de
DerFin, Consultoria Financiera,
los principales bancos centrales
del mundo no tienen la “varita
maégica”, aunque se entiende que
sus decisiones de politica mo-
netaria son buenas y necesarias,
pero no suficientes.

En la antesala de las reuniones
de politica monetaria de la Reser-
va Federal (Fed) de Estados Uni-
dos, del Banco de Inglaterra y del
Banco Central Europeo (BCE)
esta semana, en este ultimo los
reflectores son mds intensos por
la alta dificultad que hay en la
zona euro, con Espafa e Italia en
niveles de alto estrés, que ponen
en riesgo al bloque econémico.

El analista de DerFin explicé
que las declaraciones de Mario
Draghi, presidente del BCE, para
relajar el mercado de bonos de
Espafia e Italia, cuyas tasas de
rendimiento estaban llegando a

niveles insostenibles, premian
a los inversionistas que han
aguantado la caida, pero a
final de cuentas no todos
toman posiciones y se
quedan un poco fuera
porque estan precavidos.

“Hay que recordar que
la salud del sistema financie-
ro a nivel global mantiene una
incertidumbre cada vez mas
significativa, por lo que la pers-
pectiva por parte de las agencias
calificadoras se ha modificado
a “negativa’, como fue el caso
de Moody’s, que situé en esa
perspectiva a la deuda de paises
como Holanda, Luxemburgo y
Alemania, asi como a 17 bancos
de este ultimo” paifs, describié
Carlos Gonzilez, subdirector de
Estudios Econémicos y Planea-
cién Estratégica de Scotiabank.

Dudas

Dominguez sostu-
vo que no queda
claro cudles son los
niveles de pérdidas
y de capitalizacién
del sistema finan-
ciero espanol. Hay
un problema de
liquidez, pero nose 100
sabe cudl es el ver-
dadero conflicto.
Ademis, las me- 0
didas de austeridad
son muy drésticas
para incentivar el 4
empleo y el creci-
miento econémico,
con la incertidumbre en el siste-
ma financiero, expuso DerFin,
“no se pueden comprar las medi-
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das de los bancos centrales como
un paso mds a la solucién, sino
como medidas temporales”.
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Gonzélez anadié que el foco
de atencién de los participantes
en los mercados se centra en la
aplicaciéon de nuevos programas
de estimulo monetario y sus posi-
bles repercusiones en la actividad
econdémica.

Sin embargo, existen serias
dudas sobre su puesta en mar-
cha, asi como de los supuestos
efectos positivos que pueden
generar,

Gabriela Siller, directora
de Anilisis Econémico-

Financiero de Banco

Base, resalt la pers-
pectiva de Moody’s
sobre que el com-
promiso del BCE
para preservar el
euro es necesario

mas no suficiente,
pues adn existen di-
visiones internas que
podrian afectar la credi-

bilidad de la entidad.

E N D ETE Rlo Ro La confianza en la economia de la zona euro volvié a caer

en julioy se ubicd en su menor nivel en casi tres afios

Asi, en el horizonte
el nerviosismo seguird
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presente en los merca-
dos globales, ante los
persistentes problemas
de Europa.

Mientras que
Espafia e Italia in-
tentardn ponerse de

Puntos
Fuente: Comisién Europea.

J.I'. acuerdo para lograr
8;'8 un objetivo comitn:
evitar que el rescate
espafiol se parezca a
los de Grecia, Irlanda
IR 2012 | )

o Portugal, e impo-
ner nuevas reglas de
intervencién de los fondos eu-

ropeos que no sean tan pesadas
para Madrid.

Diseno: Juan A. Espinosa.

LAUE
INVESTIGA

A DRAGHI
BRUSELAS, 30 de
julio.— El organismo
interno de supervision de
la Union Europea (UE)

inicio una investigacion
en forno al presidente
del Banco Central
Europeo, Mario Draghi, a
causa de un reclamo por
conflicto de infereses,
dijo el lunes la portavoz
de la institucion. El
Observatorio Corporativo
Europeo, que hace
seguimiento al lobby en
la UE, acuso a Draghi
en junio de carecer de
independencia por ser
miembro de un foro
internacional de lideres
financieros del sector
piblico y privado, el
llamado 6-30. (Reuters)



