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L a cementera mexicana Cemex 
presentó este viernes un 
plan de refi nanciamiento de 

deuda, para esquivar un pesado 
vencimiento en el 2014, que espera 
concretar en el tercer trimestre 
y así tener un respiro, mientras 
mejora sus operaciones y eleva 
su liquidez.

Cemex dio a conocer en Nueva 
York a sus acreedores la iniciativa 
que busca refi nanciar alrededor 
de 7,200 millones de dólares que 
vencen en el 2014, a través del 
intercambio de nuevos créditos 
o bonos, y que incluye un pago 
anticipado y amortizaciones 
semestrales.

“Estaremos lanzando la oferta 
de intercambio ofi cial la próxima 
semana”, dijo el vicepresidente 
de Relación con Inversionistas 
de Cemex, Maher Al-Haff ar, en 
una entrevista telefónica.

Cemex dijo que los nuevos 
créditos o las notas de colocación 
privada (USPP) que pretende 

intercambiar vencerían en el 2017.
La oferta propone un interés 

inicial para los créditos de Libor 
más 525 puntos, mientras que las 
notas USPP serán denominadas 
en dólares, con una tasa del 9.66 
por ciento, o en yenes, de un 
7.375 por ciento.

“Los acreedores que participen 
en la oferta de intercambio re-
cibirán una comisión (...) de 80 
puntos base calculados sobre 
el monto de su participación 
existente bajo el Acuerdo de 
Financiamiento Existente que 
intercambien nuevos créditos 
o nuevas notas USPP”, detalló 
Cemex.

La propuesta también con-
sidera la emisión de hasta 500 
millones de dólares en notas de 
alto rendimiento con una tasa de 
interés anual del 9.5 por ciento 
con plazo en junio del 2018, pero 
que podría amortizarse antici-
padamente en el 2016.

Fitch asignó a la emisión una 
califi cación de “B+”, que refl eja 
el alto apalancamiento de la 

compañía y sus débiles expec-
tativas de fl ujo de efectivo en el 
corto plazo.

La compañía, que arrastra fl ojos 
resultados desde el 2008 después 
de comprar a la australiana Rinker, 
ha luchado por bajar su abultada 
deuda en medio de una menor 
demanda que le impide generar 
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A 
pesar de ser un semestre que 
se ha caracterizado por la 
volatilidad e incertidumbre 

en el mercado internacional, las 
empresas regias que destacan 
con mejor rendimiento en sus 
acciones en este primer semes-
tre son: Banorte, Alfa y Vitro, al 
aumentar sus títulos un 63, 40 y 
36 por ciento respectivamente.

En el caso de Grupo Finan-
ciero Banorte, que pertenece al 
empresario Roberto González 
Barrera, su acción serie O cerró 
ayer con un precio de 69.15 pesos, 
después de que fi nalizó el 2011 
con un valor de 42.32 pesos.

A mitad del semestre la compañía 
ya había logrado un rendimiento 
de un 34 por ciento,  impulsado por 
el acuerdo que cumplió Banco IXE 
de no vender parte de las acciones 
que le fueron entregadas como 
parte de la unión entre ambos 
Bancos, señalaron analistas.

Respecto a la compañía Alfa, la 
segunda con mejor rendimiento, 
el especialista Carlos Hermosillo, 
dijo que en estos seis meses los 
papeles lograron superar el precio 
objetivo que tenían proyectado 
para este año de 205 pesos:

“Han ido muy adelante a lo que el 

mercado estaba estimando, creo 
que hay operaciones estratégicas 
que aunque no son de gran tamaño, 
estratégicamente tienen un valor 
importante como el acuerdo de 
explorar campos maduros con 
Pemex, y la adquisición de la 
compañía JL French”.

Respecto a Alpek, subsidiaria  
de Alfa que a fi nales de abril 
comenzó a participar en la BMV, 
en estos dos meses ha logrado un 
rendimiento de un 4.17 por ciento.

Vitro fue la tercera empresa con 
mayo rendimiento, sus papeles en 
este primer semestre lograron un 
incremento de un 36.75 por ciento, 
y cerraron con un precio de 16 pesos.

En contraste, sólo cuatro empre-
sas de las 19 que cotiza en la BMV 
tuvieron bajas en sus papeles, Axtel, 
que dirige Tomás Milmo Santos, 
fue la que registró un descenso 
importante de un 33 por ciento, 
sus papeles ayer cerraron con un 
precio de 2.98 pesos.

Minera Autlán, fue la segunda 
con mayor baja en sus títulos. m

Lorenzo Zambrano Treviño, presidente y director general de Cemex.
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Sostiene reuniones en Nueva York

Cemex presenta a sus 
acreedores plan para 
refi nanciar deuda
Se incluye un pago anticipado de mil mdd 
antes de marzo de 2013 y amortizaciones

Banorte, Alfa y Vitro, las ganadoras del primer semestre

Empresas regias cosechan 
jugosos rendimientos en BMV

La deuda total de Cemex al 

cierre de marzo era de 18 mil 166 

millones de dólares, incluyendo 

bonos perpetuos.

Cemex sostendrá una reunión 

el lunes con acreedores en Madrid. 

Directivos aseguran que el plan 

ya ha sido discutido y negociado 

con bancos que tienen el 50 por 

ciento de la deuda.

Propone revisar su índice de 

endeudamiento a 7.0 veces sus 

ganancias antes de intereses, 

impuestos, depreciación y amor-

tización (EBITDA) para diciembre 

del 2013 desde el actual de 4.25 

veces establecido en el convenio 

vigente que fi rmó en el 2009.

En busca de un respiro

CONSULTE MÁS 
INFORMACIÓN  SOBRE 
LA PROPUESTA DE LA 
CEMENTERA EN:

LEA EL ARTÍCULO 
COMPLETO Y DETALLES 
SOBRE EL VALOR  DE LAS 
ACCIONES EN:

visión de los covenants”, dijo 
Carlos Hermosillo, analista de 
Banorte-Ixe.

“Creo que (Cemex) conseguirá 
la aceptación de los bancos, es 
una propuesta que benefi cia a 
ambas partes”, agregó.

Cemex sostendrá otra reunión  
con los acreedores el próximo 
lunes en Madrid. m

SIN AFECTACIÓN PARA NL
El Cluster Automotriz y de Autopartes de Nuevo León 
(CLAUT) minimizó el  efecto que pudiera tener en el estado, 
la postura del gobierno de Argentina en el sector automotriz.
Manuel Montoya Ortega, director general del Cluster Auto-
motriz, indicó que la presencia de empresas de Nuevo León 
en Argentina es menor, al detallar que la mayor parte de 
las exportaciones de la entidad en ese rubro, se concretan 
hacia Estados Unidos. Foto: Archivo 

La propuesta contempla 
la emisión de hasta 500 
mdd en notas a una 
tasa de interés de 9.5%

sufi ciente efectivo para hacer 
frente al pesado vencimiento 
del 2014.

La deuda total de Cemex al 
cierre de marzo era de 18,166 
millones de dólares, incluyendo 
bonos perpetuos.

El plan incluye un pago an-
ticipado de 1,000 millones de 
dólares antes de marzo del 2013, 
amortizaciones de 500 millones 
de dólares el 14 de febrero del 
2014 y dos pagos de 250 millones 
de dólares en junio y diciembre 
del 2016.

“Es una propuesta viable, que 
ofrece una tasa interesante a 
cambio de más plazo y la re-

DESEMPEÑO DE REGIAS 
Durante la primera mitad del año, las grandes ganadoras fueron las vincula-
das al sector bancario, alimentos, autopartes, petroquímica y comercio.

Fuente: BMV

Empresa Precio de Acción Rendimiento%
Banorte 69.15 +63.39
Alfa 213.2 +40.26
Vitro 16.00 +36.75
Oma 27.45 +31.84
Banregio 39.31 +31.03
ArcaContinental 77.54 +30.49
Soriana 41.92 +25.02
Gruma 32.74 +24.01
FEMSA 119.03 +22.68
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