16 NEGOCIOS

24 HEORAS

ara los inversionistas,

el hecho de que el pre-

sidente electo, Enrique

Pena Nieto, haya presi-

dido cuatro mejoras en
la calificacion crediticia de su estado
cuando fue gobernador de la entidad
mas poblada del pais podria ser uno
de los mejores indicadores de como
les ird en los proximos seis afos.

Durante los seis afios que gober-
no el Estado de México, Standard &
Poor’s subi6 la calificacion de la enti-
dad desde “BB+” a “A-“, 0 cuatro nive-
les por arriba del grado de inversion.
Las mejoras en la calificacion se die-
ron porque Pefa Nieto redujo la deu-
da como porcentaje de los ingresos e
incremento la recaudacion fiscal.

Mientras que el Estado de Méxi-
co recibio mejoras en su calificacion
crediticia, la del gobierno federal
cayo un nivel tanto para S&P, como
por Fitch Ratings.

La capacidad de Pena Nieto para
aumentar la solvencia de su estado
mas que la de ningtin otro en el pais
muestra que el alza récord en los bo-
nos de México no ha terminado.

MAS QUE BUENAS INTENCIONES

Ademas, en favor de los inversionis-
tas en México, estd el hecho de que
el presidente electo, quien tomard
posesion el 1 de diciembre, ha pro-
metido abrir la industria petrolera
controlada por el Estado a mayor in-
version privada, al tiempo que tam-
bién buscara incrementar la recau-

dacion fiscal con una reforma.

La rentabilidad de los bonos en
pesos de referencia que vencen en
2024 ha caido 1.04 puntos porcen-
tuales este aflo, mas del doble que
la caida promedio en el costo del
financiamiento para los paises en
vias de desarrollo monitorizados
por JP Morgan Chase.

“México experimentara impor-
tantes reformas en el proximo go-
bierno ya que no solo tienen buenas
intenciones, sino el poder de lograr-
las”, dijo Gabriel Casillas, economis-
ta en jefe de Grupo Financiero Ba-
norte. El historial de Pena Nieto de
conseguir mejoras en la calificaciéon
crediticia “sin duda ayudara”.

La rentabilidad de los bonos en pe-
S0s mexicanos que vencen en 10 afios
podria caer hasta 80 puntos basicos, 0
0.80 puntos porcentuales, a menos de
5%, de acuerdo con Casillas.

PREVEN MEJORA
Banorte, Scotiabank y Corporacion
Actinver dijeron que México recibira
una mejora en su calificacion crediti-
cia durante el sexenio de Pefia Nieto.

S&P y Fitch bajaron la califica-
cion de México en 2009 un nivel a
“BBB”, el segundo grado de inversion
mas bajo, porque la economia se con-
trajo 6.1% y la produccion de crudo
de Petréleos Mexicanos disminuyo.
Moody’s ha mantenido la califica-
cion de México intacta en “Baal”
desde el afio 2000.

Pefa Nieto redujo la deuda del Es-
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tado de México a 23.7% de los ingre-
sos totales en 2010 desde 43.5% en
2004, de acuerdo con datos compi-
lados por Moody’s, razén por la cual
la calificacion del Estado de México
subio cuatro niveles a “Ba2” durante
su mandato, que concluy6 en 2011.

Asimismo, redujo el costo del pago
de deuda como porcentaje de los in-
gresos a 4.7% en 2010 desde 9.1% en
2006, de acuerdo con Moody»s.

Cuando asumi6 el cargo, “la si-
tuacion financiera era bastante mala
y tuvieron que tomar decisiones muy
duras”, dijo Daniela Brandazza, ana-
lista de S&P. “Realmente establecie-
ron un programa muy duro”.

Mario Correa, economista de
Scotiabank en la Ciudad de México,
dijo que los legisladores probable-
mente implementaran los cambios
econdémicos que Pena Nieto apoya,
lo cual podria allanar el terreno para
que México reciba una mejora en
su calificacién crediticia tan pronto
como este ano.

Esto podria desencadenar una
caida de hasta 0.4 puntos porcen-
tuales en la rentabilidad de los bonos
gubernamentales, dijo.

ACUERDOS

Aunque el Partido Revolucionario
Institucional (PRI) al que Pefia Nie-
to pertenece no alcanzé la mayoria
en el Congreso en las elecciones del 1
de julio, quiza llegue a acuerdos con
el Partido Accion Nacional (PAN), al
que pertenece el presidente saliente,
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Menos deuda, mas recaudacion,
indica el historial de Pena Nieto

Felipe Calderdn, para lograr que las
reformas econdmicas sean aproba-
das, de acuerdo con Alonso Madero,
quien colabora en la administracion
de activos por cinco mil 800 millo-
nes de dolares para Actinver.

Actualmente el Congreso esta de-
batiendo una reforma laboral que fa-
cilitariala contratacion y el despido de
trabajadores. Ambos partidos apoyan
los componentes clave de la iniciativa.

“Parece que a diferencia de la
actual administracion, el nuevo go-
bierno finalmente podra llegar a
acuerdos debido a la composicion del
Congreso”, dijo. “Quizd haya acuer-
dos entre los distintos partidos, asi
que esa es la razon por la que hay
mas optimismo de que lo lograra”.

Madero dijo que espera una mejo-
ra en la calificacion crediticia de Mé-
xico en el segundo o tercer trimestre
del afio proximo.

SECRETARIO DE HACIENDA
Luis Videgaray, el principal asesor
del presidente electo, quien fue se-
cretario de Hacienda del Estado de
México durante el mandato de Pefa
Nieto, antes de convertirse en legis-
lador federal, alland el terreno para
las mejoras en la calificacion crediti-
cia al refinanciar la deuda del estado
en 2004 cuando trabajaba para el
banco de inversion Protego, con sede
en la Ciudad de México.

Sergio Luna, economista en jefe
de Banamex, y Lisa Schineller, ana-
lista de calificaciones soberanas de

S&P en Nueva York, dijeron que es-
peran que Videgaray se convierta en
el secretario de Hacienda o el jefe de
gabinete de Pefia Nieto.

“El historial de Pena Nieto en el
manejo de las finanzas del estado es
francamente robusto”, dijo Videga-
ray en una entrevista en sus oficinas
en la Ciudad de México. “Como go-
bernador nunca aposto6 al endeuda-
miento como estrategia para promo-
ver el crecimiento de su estado y no
lo hara como presidente tampoco”.

México ya merece una mejor cali-
ficacion, dijo.

Roberto  Sanchez-Dahl, quien
supervisa deuda de mercados emer-
gentes por mil 400 millones de dola-
res para Federated Investment Ma-
nagement, dijo que para Pena Nieto
serd mas dificil conseguir mejoras
en la calificacion crediticia a nivel
nacional.

EI PRI podria congelar la reforma
laboral en la Camara de Diputados si
no aprueba los cambios en la trans-
parencia de los sindicatos incluidos
por el PAN en el Senado, dijo.

“La dindmica a la que se enfren-
tard a nivel federal es totalmente
diferente”, dijo en una entrevista
telefonica desde Pittsburg sobre las
disputas entre ambos partidos con
respecto a la reforma laboral. “Qui-
74 tenga cierto impulso positivo que
pueda aprovechar, pero no creo que
podamos hablar todavia sobre su ca-
pacidad como jefe de Estado. Tiene
que demostrarla”. @ senmibo comin



