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Obama, Romney y México
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México depende de que los politicos

norteamericanos, tras las elecciones

de hoy, alcancen acuerdos.

El dia de hoy, los electores norteameri-
canos acuden a las urnas para definir a
su proximo Presidente, la estructura del
Congreso en sus dos camaras y una serie
de temas diversos de consulta en mula-
ples estados.

Para la economia mexicana, quizi
la consecuencia mas importante de es-
ta eleccion tene gue ver con el manejo
del déficit fiscal y en general de la poli-
tica fiscal de Estados Unidos.

Hagamos un poco de historia. En el
verano de 2011, el Congreso de Estados
Unidos no logrd un acuerdo para incre-
mentar el techo de endeudamiento del
Gobierno de los Estados Unidos.

Como resultado de esa situacion,
Moody's bajd la calificacion de la denda
publica norteamericana, por primera vez
en la historia, y se establecio un “Super-
comité bipartidista” para definir las me-
didas que permitieran reducir el déficity
evitar que se reguiriera un mayor tope de
endeudamiento.

Al final no hubo acuerdo alguno y se
acordd la emision de una legislacion so-
bre unaserie de medidas parareducir
el gasto y aumentar los impuestos en
Estados Unidos a partir de 2013, por un
monto de 500 a 800 mil millones de do-
lares solo para el proximo afio.

51, como resultado de las elecciones,
no hubiera cambios en esta legislacion, ¢l
ajuste fiscal de los Estados Unidos seria
delorden de 3 a5 por ciento del PIB, Io
que implicaria una reduccion drastica de
lademanday casi con seguridad una nue-
va recesion el proximo ano

Para evitarla, seria necesario que, en
funcion de los resultados electorales de
hoy, los legisladores norteamericanos
volvieran a sentarse y a establecer un
nuevo acuerdo antes de que el llamado

“precipicio fiscal” se hiciera efectivo.

Esto tendria que ocurrir indepen-
dientemente de cudl fuera el resultado
de las elecciones presidenciales y segu-
ramente derivado del hecho de que no
cambiaria el control republicano de la Ca-
mara de Representantes v el demacrata
de la de Senadores.

Desde la semana pasada y en la Re-

union del G20 que concluyo ayer, se ha
uesto de manifiesto el riesgo que para
la economia mundial seria el hecho de
hacer recortes tan bruscos en los Esta-
dos Unidos.

Pero el peligro aumentaria si el ga-
nador de las elecciones fuera Rommey,
que seria mucho méas proclive alos recor-
tes del gasto publico, que quiza pondrian
nuevamente en la lona a la dtubeante
economia norteamericana.

Para el equipo de Enrique Pefia, lo
que suceda hoy por la noche y en las si-
guientes semanas sera determinante,

Imagine lo que seria para el regreso

del PRI enfrentar un escenario de tres
a cuatro trimestres de caida en la eco-
nomia de Estados Unidos apenas lle-
gando a Los Pinos.

Bueno, en realidad, mas alld del cam-
bio de Gobiemo en México y Estados
Unidos, mas nos vale que los politicos
norteamericanos se pongan de acuerdo,
pues si se aplica lo acordado en 2011, qui-
zi la economia de nuestro Pais regrese a
crecimientos del orden de 1 por ciento o
menos, pero con una caida drastica en el
sector de la manufacura.

En este contexto, con un arrangue
decepeionante, quizds el entrante Gobier-
no de Enrique Pefia podria perder bue-
na parte del capital politico que hoy tie-
ne y que le permitinia empujar algunas
reformas estructurales realmente impor-
tantes, como la del sector de la energia.
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El camino del déficit
norteamericano
(Déficitfiscal de EU como porcentaje del PIB*Y)
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