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Telefonica,
al mercado

a crisis europea obliga a Telefonica

acolocar las acciones de sus filiales

en Latinoameérica en el mercado de

valores. La empresa analiza las al-
ternativas v Brasil estd en el punto mas al-
to de sumira.

El proximo 2013 sera un hito para la es-
pafiola Telefénica.

Ese afio, la empresa de telefonia movil
decidira cudl de los paises en los que opera
en Latinoameérica sera la cabeza para la co-
locacion de sus acciones.

Telefonica, presidida por César Alier-
ta, iniciard, en consecuencia, elinicio de otro
frente de batalla con surival de negociosen
todo el continente: América Mévil, de Carlos
Slim. Ameérica Mdvil es hoy latinica alterna-
tiva para los inversionistas a nivel regional.

Todo apunta a que sera Brasil el pais ele-
gido para la integracion del paquete de ac-
ciones de Telefonica en Latinoameérica.

Es decir, Brasil integraria los negocios
dela operadora de telefonia mévil en Chile,
Colombia, Perti v México.

Quedarian fuera de este paquete Argen-
tina y Venezuela por las restricciones que
los gobiernos de esos paises mantienen vi-
gentes respecto de la repatriacion de divi-
dendos en dolares.

¢ Brasil o Mexico?

Y ¢ por qué Brasil y no México? Bueno, pues
hasta ahora s6lo hay elucubraciones.

Pero lo cierto es que los niimeros son
frios v éstos indican que en un plazo de tres
anos, Brasil sera el mercado mas importan-
te para Telefonica.

De acuerdo con versiones extraoficiales,
73%. que posee la operadora en Telefonica
Brasil tiene un valor de mercado que supera
los 3,470 millones de euros.

Sin embargo, Telefonica analiza todas
las alternativas.

México no deja de ser una posibilidad
importante.

Meéxico - hay que decirlo- tiene un
enorme atractivo a nivel internacional en
los mercados financieros.

En Mexico, Francisco Gil Diaz v Juan
Abellin tienen el reto de hacer valer la pla-
za. Lareciente colocacion de Santander
Meéxico, presidido por Marcos Martinez,
dejd claro el apetito bursatil por México.

Habra que ver silos temas de compe-
tencia en materia de telecomunicaciones
v el marco regulatorio influyen en la deci-
sion final.

Reducir deuda y exposicion
alriesgo

Telefonica estd analizando el tema. Lo ha-
ce desde principios de este afio que hizo el
anuncio y en medio dela crisis europea que
la esta obligando a desinvertir en activos

no estratégicos, a mejorar su flexibilidad fi-
nanciera v a reducir su endeudamiento.

Las colocaciones de los titulos de Tele-
fonica buscan liquidez para poder reducir
su deuda, que a finales de junio ascendia a
58,300 millones de euros.

Pero tambien obedecen a la necesidad
de desligarse del mercado espafiol.

Hay que recordar que, en el primer tri-
mestre del afio, Standard and Poor’s redu-
jola calificacion crediticia de Telefonica por
su alta exposicion al mercado espafol pre-
cisamente. Los titulos de la compariia se
han visto afectados por la crisis economi-
ca espafola.

Por eso Telefonica busca colocar en Bol-
sa parte de sus negocios en Latinoamerica:
porque puede mantener el control, obtener
efectivo, pagar deuda v reducir su exposi-
cion al vértigo que se registra en el mercado
de valores espafiol.

Telefénica colocard sus titulos y lamo-
neda estd en el aire.

;Los colocard en Brasil o quizas en
Mexico?

IMSS enriesgo: D. Karam

El IMSS ha mejorado en su capacidad pa-
ra otorgar atencion médica, pero continia
con una bomba de tiempo en su situacion
financiera. El director general del Institu-
toMexicano del Seguro Social (IMSS), Da-
niel Karam, repitio la advertencia en sual-
timo informe.

Entre los principales problemas dela
institucion esta el pago al régimen de jubi-
laciones y pensiones de los trabajadores.

En pocas palabras, Karam sostuvo que
las medidas que tomo su administracion
le dan tiempo al organismo, pero mientras
tanto hay necesidad ineludible de enfren-
tar el enorme hoyo financiero que tiene.

CUENTOS VERAS

Con mucha fibra esta cerrando el mercado
de valores mexicano. Y es que una nueva Fi-
bra alzd la mano para solicitar la colocacion
de valores en la Bolsa Mexicana de Valores.
Se trata de Macquarie Infrastructure and
Real Assets (Mira), que presiden Matthew
Banks y Jaime Lara. Se suma a las dos fi-
bras que recientemente hicieron su solici-
tud de colocacion: Asesor de Activos Prisma
v Concentradora Fibra Hotelera Mexicana.
Mira es lider mundial en administracion de
activos conmas de 90,000 millones de do-
lares en activos bajo administracion hasta

el pasado mes de septiembre. La oferta que
realizara se estima en 900 millones de déla-
resy colocaria 40%, domeéstico v 60 % inter-
nacional. Es un portafolio de 245 propieda-
des en 21 ciudades en 15 estados de México,
con aproximadamente 2.5 millones de me-
tros cuadrados de area bruta arrendable.
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