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Siefore 5 traspasa 
sus recursos a SB4

EL AJUSTE SE HARÁ EL 23 DE NOVIEMBRE

El movimiento no afectará la pensión de los trabajadores, 
pues las dos siefores tienen el mismo régimen de inversión

AL IGUAL que el cierre de sep-
tiembre del 2012, al 31 de octubre 
de este año el rendimiento anual 
compuesto a tres años de los cin-
co tipos de siefores básicas fue po-
sitivo, destacando nuevamente 
las administradoras de fondos pa-
ra el retiro (afores) Invercap, Sura 
y Bancomer al mostrar todos sus 
fondos un rendimiento igual o su-
perior a la mediana de cada tipo. 

En fechas recientes, la Comi-
sión Nacional del Sistema de Aho-
rro para el Retiro estipuló en sus 
disposiciones una recomposi-
ción de la familia de siefores, en la 
cual los recursos de la Siefore Bá-
sica 5 (SB5) serán transferidos a la 
Siefore Básica 4, movimiento que 
se realizará el próximo 23 de no-
viembre y que será transparente 
para los trabajadores, al no tener 
ninguna afectación en su pensión 
ni en los servicios e información 
que se les proporcionen. 

Tal es el caso del estado de 
cuenta, el cual seguirán recibien-
do con la periodicidad que esta-
blece la ley. Lo anterior es debido 
a que el régimen de inversión de 
ambas sociedades es el mismo, a 
excepción del límite para instru-
mentos bursatilizados, que es más 
conservador para la SB4. 

Dicha similitud se ve reflejada 
en la diferencia entre las media-
nas de los rendimientos de ambos 

tipos de fondos, la cual se ubica en 
tan sólo 26 puntos base (pb), sig-
nificativamente menor a la pre-
sentada entre las SB3 y SB4 (123 
pb) y, las SB2 y SB3 (72 pb).

Del total de recursos maneja-
dos por las siefores, la SB4 repre-
senta 24.3%, mientras la SB5, 5.8 
por ciento. 

Así, ambos fondos representa-
rán, en conjunto, 30.1%, partici-
pación muy similar a la mostrada 
por la SB2 (30.4%) y la SB3 de 31.8 
por ciento. En tales circunstancias, 
la SB1 manejará solamente 7.7% 
de los activos del sistema.

ADMINISTRACIÓN MÁS EFICIENTE

En opinión de Fitch, al manejar 
un fondo con un monto de activos 
substancialmente mayor, la mo-
dificación permitirá a las afores 
una administración más eficien-
te y con alto potencial para con-
tinuar aprovechando la amplitud 
que ha venido otorgando el régi-
men de inversión, al poder diver-
sificar más fácilmente el portafolio 
y aspirar a obtener mejores rendi-
mientos para los trabajadores.

Actualmente, existen en el 
mercado mexicano 13 afores, las 
cuales, al 28 de septiembre, admi-
nistraban un total de recursos por 
1 billón 852,000 millones de pesos, 
correspondientes a 47.8 millones 
de cuentas.

Al mane-
jar un fondo 
con un mon-
to de activos 
substancial-
mente ma-
yor, la mo-
dificación 
permitirá a 
las afores as-
pirar a obte-
ner mejores 
rendimien-
tos para los 
trabajadores

SE MANTIENEN 
RENDIMIENTOS 

Las medianas de los rendimientos al cierre de octubre del 2012 reflejan consistencia respecto del mes anterior, mostrando una 
ligera variación a la baja, lo cual es explicable debido al horizonte de largo plazo de estos fondos. Destacan nuevamente In-
vercap, Sura y Bancomer, al presentar todas sus siefores básicas un rendimiento igual o superior a la mediana de cada tipo.

SIEFORE BÁSICA 1 (60 AÑOS Y MAYORES)
Rendimiento Anual Compuesto tres años (%, OCTUBRE 2012)
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SIEFORE BÁSICA 2 (ENTRE 46 Y 59 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto tres años (%, OCTUBRE 2012)
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SIEFORE BÁSICA 3 (ENTRE 37 Y 45 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto tres años (%, OCTUBRE 2012)
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SIEFORE BÁSICA 4 (ENTRE 27 Y 36 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto tres años (%, OCTUBRE 2012)
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SIEFORE BÁSICA 5 (26 AÑOS Y MENORES)
Rendimiento Anual Compuesto tres años (%, OCTUBRE 2012)

Mediana
12.73

4

12

18

16

14

10

8

6

8.73
9.85

12.73
13.79 14.26

15.61

13.48 13.47 13.63

12.47

8.62

6.29

12.67
AFIRME

AZTECA

BANCOMER

BANAMEX
SURA

INVERCAP

METLIFE PRINCIPAL PROFUTURO

XXI BANORTE

COPPEL

INBURSA

PENSIONISSSTE

ESPECIAL DE    PARA EL ECONOMISTA

Mediana
10.52


