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Necesarias
las reformas
estructurales

La agencia descarto
revisar alaalza

la calificacion de
Mexico en el corto
plazo debido a que
el crecimiento
econdmico y

el ingreso per cdpita
estan por debajo

de otros paises
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México esun soberano de gradode
inversion solido; sin embargo, se
necesitan las reformas estructu-
rales para aumentar el crecimien-
to y la competitividad, reconocio
Alfredo Gémez Garza, director se-
nior de Fitch Ratings México.

La nueva administracion estd
recibiendo una economia més
solida y mejor preparada que en
el pasado. No obstante, se nece-
sitan las reformas estructurales
para mejorar las perspectivas de
crecimiento y la flexibilidad fis-
cal, asi como de un liderazgo muy
importante, comentdé Gomez.

En cuanto a qué reformas son
prioritarias para impulsar el cre-
cimiento del pais, Gémez expli-
c6 que todas son importantes y
tienen interrelacion entre ellas:
“Quizd por la complejidad, 1a re-
forma fiscal es importantisima
para atacar el problema de debili-
dad de las finanzas publicas”.

Considerdé que la reforma ener-
gética también es fundamental
para poder incrementar la parti-
cipacidn del sector privado en la
produccion de petrdleo y poder
revertir la tendencia que trae la
produccioén hacia abajo y unama-
yor inversion en ese campo.

“Nuestro equipo que analiza el
riesgo soberano considera a Méxi-
co con una calificacién sélida en
comparacion con paises de Amé-
ricaLatina”, refirié.

Elunico pais que estd por enci-
ma de México en América Latina
es Chile, con una calificacién de
“A+”; paranosotros, México tiene
una calificacion de “BBB” en es-
cala global comparada con Brasil,
que también tiene una perspecti-
va estable, y Perd que también es
“BBB”; abajo se posiciona Colom-
bia, con “BBB-", detallo.

Luego de su participacion en el
seminario “Finanzas Nacionales
vy Subnacionales en México”, or-
ganizado por la calificadora Fitch
Ratings, Gomez sostuvo que tam-
bién en el contexto global México
ha hecho un buen papel.

“Los indicadores economicos
de México compiten en forma fa-
vorable con Rusia, Turquia, Bul-
garia, Rumania y otros paises”,
comentd Gomez Garza.
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En mayo pasado, Fitch Ratings
ratificé la calificacion de México
ya que cuenta con buenas politi-
cas macroecondmicas, una mo-
derada carga de la deuda externa,
un sector bancario bien capitali-
zado y por el hdbil manejo de la
deuda publica.

Para el directivo, la principal
fortaleza que los analistas de Fitch
ven en México es la disciplina
macroecondémica que se ha se-
guido por una buena cantidad de
tiempo.

En ese sentido, aseverd que
esta solida politica macroecon6-
mica ha permitido estabilidad en
materia de precios y en materia
cambiaria.

“Elhecho de que México ha es-
tado aumentando sus reservas in-
ternacionales, ha tenido un mag-
nifico manejo de la deuda externa
que ha venido disminuyendo de
manera importante y que cuenta
con mayor proteccion ante posi-
bles eventos externos cotejan muy
favorablemente conlamedianade
su grupo comparativo”, mencio-
no el especialista.

Si bien la nota del pais estd
respaldada por la estabilidad

macroecondémica y los funda-
mentos de la nacién, descarto el
incremento de la calificacion so-
berana de México en el corto plazo
porque el crecimiento econdmico
y el ingreso per capita estdn por
debajo de otros paises.

“No el corto plazo para la ca-
tegoria de A. Ahora, como viene
el nuevo gobierno y tenemos el
punto de inflexion en la parte ex-
terna, es dificil ver que se mueva
en estos momentos la calificacién
de México. Hay que esperar a ver
cémo se van desarrollando los
acontecimientos”, expreso.

MEXICO VS CHILE

De acuerdo con la clasificacion del
riesgo soberano en Latinoaméri-
ca, Chile posee una nota de “A+”
y Méxicode “BBB”.

A decir de Gomez Garza, Chile
tiene un mayor nivel de bienestar
econdmico y su producto interno
per cdpita es significativamente
mayor que el de México.

“También Chile tiene el cata-
lizador externo para los proble-
mas que se puedan presentar en
la parte fiscal de ingresos y gastos
externos”, declard.

Riesgo soberano

En mayo del 2012, la calificadora
Fitch Ratings ratificé la calificacion
de Meéxico debido a sus buenas
politicas macroeconémicas, los
bajos choques externos y por
contar con un sector bancario
relativamente sano.

Pais Calificacion
Chile A+
México BBB
Brasil BBB
Panama BBB
Pert BBB
Colombia BBB-
Costa Rica BB+
Guatemala BB+
Uruguay BB+
El Salvador BB
Venezuela B+
Bolivia B+
Argentina B
Republica Dominicana B
Ecuador B-
Jamaica B-

Fuente: Fitch Ratings
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Ademds, dijo que Chile tiene
un fondo de estabilizacién muy
grande con respecto al Producto
Interno Bruto de México.

“Nosotros hemos enfatizado
que México ha venido disminu-
yendo su produccion petrolera y
que cuando los precios del petré-
leo han venido con una tendencia
al alza, el fondo de estabilizacion
de pais no ha crecido. Ese cata-
lizador habria que mejorarlo”,
observo, el directivo.

Anadi6 que la base de ingresos
fiscales de Chile es significativa-
mente mayor que la de México:
“Tenemos un agravante; en el
caso de México, una parte muy
importante de esos ingresos, que
yade por sison bajos con respecto
al PIB, proviene del petroleo y eso
nos hace fuertemente dependien-
tes a su precio y produccioén. Ese
esuno de los aspectos fundamen-
tal para el proximo gobierno”,
asevero.

Finalmente, Alfredo Gomez
Garza dijo que es necesario mejo-
rar a través de una reforma fiscal
y darle mayores ingresos a México
para tener una mayor capacidad
de gasto.
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