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KPN podria sacrificar nota de crédito para continuar inversiones

Corporativo de KPN en Holanda.loomberg
KPN mantiene una calificacién de Baa2 con panorama negativo y de BBB con panorama estable
de las agencias Moody's y Standard & Poor's, respectivamente.

Reuters

Barcelona.- La empresa holandesa de telecomunicaciones KPN podria aceptar una rebaja en su calificacion
de crédito si ello implica que podra seguir invirtiendo en sus redes en Holanda, Bélgica y Alemania.

En declaraciones en una conferencia en Barcelona, el presidente ejecutivo Eelco Blok dijo, ademas, que KPN esta
revisando su estrategia al 2015 para ver cémo equilibrar la necesidad de reducir su deuda y su meta de fortalecer
Sus operaciones.

"Estamos terminando el plan de negocios al 2015 y en los proximos meses tomaremos decisiones sobre la
estructura financiera", dijo, al agregar que KPN debe mejorar su tasa de apalancamiento.

Como parte de la revision, KPN esta estudiando escenarios que involucran un recorte de dividendos, ventas
de activos, bonos convertibles o hibridos, su calificacion de crédito, y, como ultima opcion, un aumento de
capital, sostuvo.

"Uno de los resultados de este proceso es que, en una base temporal, aceptariamos una menor nota de crédito
para seguir invirtiendo", dijo Blok.

El comentario de Blok implica un cambio en la postura de KPN, que en octubre se comprometié a mantener su
calificacion de crédito en momentos en que anunciaba sus resultados corporativos para el tercer trimestre.

La decisién también podria ser considerada una sefial de la creciente influencia de su mayor accionista
América Movil, del empresario mexicano Carlos Slim, que posee el 27.7% de la firma holandesa.

Blok dijo que las compariias estan trabajando de cerca en lo que él considera sinergias significativas en
adquisiciones.



KPN registré una deuda neta de entre 2.0-2.5 veces el EBITDA en el segundo trimestre,debido al descenso de
las ganancias en su negocio holandés de teléfonos moviles.

KPN mantiene una calificacion de Baa2 con panorama negativo y de BBB con panorama estable de las agencias
Moody's y Standard & Poor's, respectivamente. Ambos son grados de inversion, lo que permite a la mayoria de
fondos invertir en la deuda del grupo.

KPN ha enfrentado reducidos margenes y ventas en los ultimos trimestres en su negocio holandés, anotando una
caida del 11 % en sus ventas en su negocio de teléfonos maviles y lidiando con la intensa competencia de los
operadores de cable y banda ancha.
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