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Las tres calificadoras estan diciendo “el pais lo vemos mal a futuro”

EDUARDO RUIZ HEALY: Fijate Tere que vienen mas problemas economicos. En este
programa yo siempre dije que Estados Unidos iba a entrar a una nueva recesion, ayer Fitch
Ratings, una de las calificadoras mundiales, dijo que hay un gran riesgo de que Estados
Unidos entre en una recesion.

Ahora, ellos dicen que si Estados Unidos entra a su famoso precipicio fiscal, que es un mal
término, el precipicio fiscal, para que la gente lo entienda, es Unicamente empezar a poner
en orden las finanzas nacionales. Porque es muy divertido que Europa le pida a Grecia y le
piden a Espafna y le piden a Francia y le piden a Italia y a Irlanda y a Portugal que metan
orden, y Estados Unidos es el pais mas desordenado del planeta. De cada dolar que gana el
gobierno de Estados Unidos, casi 47 centavos son prestados, no tiene dinero, esta quebrado
y la gente le sigue prestando porque siguen comprando los bonos del Tesoro porque es un
pais que se ve solido, pero es solido en la imaginacion.

TERESA VALE: No es solido en la imaginacion, es solido en la produccion, es que de eso
hablabamos el otro dia en Fuego Cruzado.

EDUARDO RUIZ HEALY: No, es que la produccion también se ha caido. Lo que estan
financiando es al titan productivo que fue antes y de 2014 a 2016, China sobrepasara a
Estados Unidos como la principal potencia econémica del mundo.

TERESA VALE: Pues quién sabe.

EDUARDO RUIZ HEALY: Ya esta precalculado, aqui no hay de otra. Pero en fin, para agravar
los problemas, ayer la calificadora Moody’s le bajo la calificacion a la deuda soberana de
Francia, Cuando hablamos de Francia estamos hablando de uno de los cuatro o cinco paises
mas importantes de la economia mundial, porque esta Estados Unidos, esta China, esta
Japon, esta Alemania y esta Francia, mas o menos asi va el asunto.

Entonces le baja de Aaa a Aa1, o sea, lo bajan de la calidad mas alta a la que sigue en
calidad. Y cuando hablamos de esto, de la deuda soberana, ;qué significa? Son los bonos,
los certificados que vende el Tesoro francés a los inversionistas del mundo, asi como los
Cetes mexicanos, que vende la Tesoreria mexicana.

(...)

El hecho es de que estos bonos del gobierno francés, cuando tu le bajas la calificacion, lo
que produce es que quien los va a comprar te pide una mayor tasa de interés. Entonces si el
gobierno francés te pagaba un 5 por ciento de interés, pues ahora te tiene que pagar por la
baja de calificacion, es un ejemplo, un 5.2. Y alguien diria “es .2”. Si, pero cuando estas
hablando de miles de miles de millones de euros, se acumula y llega un momento que el
gobierno francés no tiene con qué pagar.



Estados Unidos no tiene como pagar sus bonos, por eso va autorizando techos de deuda y va
imprimiendo mas dolares.

Bueno, ;qué es lo que dice Moody’s sobre Francia? Dice “esto es el resultado de
perspectivas economicas en deterioro”. ;Por qué? Porque Francia no ha querido hacer los
cambios estructurales que deberia hacer y cada dia es un pais menso competitivo que los
demas.

Entonces esto es grave porque hay que recordar que Standard and Poor’s, otra de las
grandes calificadoras, también le bajé en enero de un AAA a un AA+ a Francia, y Fitch
Ratings sigue con un AAA, pero las tres calificadoras ...

TERESA VALE: La bajaron.

EDUARDO RUIZ HEALY: Fitch todavia no la baja, pero ya le puso la perspectiva negativa. O
sea, cuando ellos dicen, esta calificacion AAA con perspectiva positiva, perspectiva neutra
o negativa, quiere decir que a futuro como estamos viendo el pais. Las tres calificadoras
estan diciendo “el pais lo vemos mal a futuro”. Entonces a verse como un pais que tiene un
poco mas de riesgo crediticio que antes, a pesar de que sigue siendo muy alta la
calificacion.

0 sea, un AA1, un AA, es altisimo, pero le va a costar un poquito mas pedir prestado a los
franceses.

(...)

Pero en fin, el hecho es que Francia es un nuevo pais en problemas en Europa. Entonces ya
va Grecia, Espana, Portugal, Italia, Francia ...

TERESA VALE: Irlanda ...

EDUARDO RUIZ HEALY: Irlanda, Islandia, Finlandia, mas los que se vayan acumulando.



