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Guanajuato, con deuda moderada: S&P

B La calificadora ratifica
nota de riesgo crediticio
‘mxAA’ con perspectiva estable

B Prevé que en los proximos
2 anos mantendra la solidez
de su perfil financiero

Francisco Flores Hernandez
GUANAJUATO, Gto.— Al término

de este afo se proyecta que la entidad re-
gistre una deuda piblica de seis mil 400
millones de pesos.

Asi o informd Standard & Poor’s (S&T)
en su reporte, mediante el cual le confirma
al estado de Guanajuato la nota de riesgo
crediticio de largo plazo ‘mxAA’con
perspectiva estable, en escala nacional.

En su andlisis, S&P asegurd que Gua-
najuato mantiene una politica de deuda
conservadora, asi como un desempefio
presupuestal estable y una posicién de li-
quidez adecuada.

Ademas, la firma subrayd que su admi-
nistracion financiera es estable y predecible.

“La calificacién de Guanajuato refleja
nuestra expectativa de que durante los
proximos dos anos el estado mantendra
su conservadora politica de deuda, asi como

El estado tiene una una administracion financiera estable y predecible, segin la calificadora.
(Especial)

su adecuado y estable desempeno presu-
puestal, con una posicidn generalmente
balanceada, después de gasto de inversion.”

S&P agregd que la nota otorgada tam-
bién estima que Guanajuato tiene “una

adecuada posicidn de liquidez respecto a
sus obligaciones financieras, asi como
una administracion financiera, que con-
sideramos estable y predecible™.
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Reconoce S&P politica de deuda conservadora

O Ratifica a Guanajuato riesgo crediticio ‘'mxAA’ con perspectiva estable

Francisco Flores Hernandez

GUANAJUATO, Gto.— Al término de
este aio se proyecta que la entidad registre
una deuda piiblica de seis mil 400 millones
de pesos, cifra considerada “conservado-
ra” para Standard & Poor’s (S&P).

Asi lo informd la firma calificadora en
el reporte mediante el cual le confirmé al
estado de Guanajuato la nota de riesgo
crediticio de largo plazo ‘mxAA’con
perspectiva estable, en escala nacional.
S&P asegurd que G
najuato mantiene una politica de denda
conservadora, asi como un desempeio
presupuestal estable y una posicién de
liquidez adecuada.

Ademis, la firma enfatizé que su ad-
ministracion financiera es estable y pre-
decible: “Confirmamos la calificacién de
riesgo crediticio en escala nacional de
‘mxAA’ del estado. Esperamos que Gua-
najuato mantenga la solidez de su perfil
financiero en los préximos dos afos.

“La calificacion de Guanajuato refle-
ja nuestra expectativa de que durante
los proximos dos afos, el estado man-
tendrd su conservadora politica de deu-
da, asi como su adecuado y estable
desempefio presupuestal, con una posi-
cion generalmente balanceada después
de gasto de inversion.”

S&T agregd que la calificacion otor-
gada también estima que Guanajuato tie-
ne “una adecuada posicién de liquidez
respecto a sus obligaciones financieras,
asi como una administracion financiera
que consideramos estable y predecible™

Por otra parte, subrayd, la calificacicn
esta limitada, por el moderado desempeno
de su economia, “lo que ha incidido nega-
tivamente en sus fuentes de ingresos™,

En su andlisi
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Comparacion positiva

Seindicd que la deuda de Guanajuatoes
moderada y, respecto a sus ingresos dis-
crecionales, se ha reducido en los alti-
mos 18 meses.

Al 30 de junio de 2012, la denda priblica
de Guanajuato ascendio a seis mil 667 mi-
llenes de pesos y “con base en nuestras pro-
yecciones, seria inferior a los seis mil 400
millones de pesos al cierre de este aiio, lo
que equivaldria a 32 por dento de sus in-
gresos discrecionales, aproximadamente.

“Para 2013 y 2014, nuestro escenario
base asume que la deuda podria incremen-
tarse, aundgue no esperamas que supere 40
por ciento de sus ingresos discrecionales.”

Lo anterior continuaria comparin-
dose positivamente con otros estados
en su misma categoria de calificacidn,
suascalientes, que en 2011 re-
gistrd una denda equivalente a 47.6 por
ciento de sus ingresos discrecionales.

El adecuado perfil de endendamien-
to estatal, dijo S&®P, refleja la ansencia
de deuda de corto plazo y el uso limita-
do de financiamiento a través de cade-
nas productivas, que ascendio a 30
millones de pesos a junio de 2012.

Fl total de la deuda de Guanajuato,
se informd, estd garantizada por 40 por
ciento de las participaciones que recibe a
través de un fideicomiso maestro de ad-
ministracién y fuente de pago, asi como
con recursos provenientes del Impuesto
sobre Ndminas (ISN).
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Fondo de reserva

Por otro lado, los pagos a pensionadosy
jubilados se encuentran a cargo del
Instituto de Seguridad Social del Estado
de Guanajuato (ISSEG).

El ISSEG cuenta con un fondo de re-
serva que tiene una suficiencia estimada
hasta 2099, de acuerdo con el dltimo
estudio actuarial.

La dltima reforma a su sistema de pen-
siones se llevd a cabo en 2008, En opinidn
de S&P, esas obligaciones no representa-
rin una carga financiera importante para
el estado en los préximos anos.

Desempeno presupuestal

En linea con lo reportado en afos an-
teriores, el desempeno presupuestal se
mantiene adecuado. Al 30 de junio de
2012, el superdvit operativo estatal fue
de cuatro mil 220 millones de pesos, o
18 por ciento de sus ingresos operativos.

En tanto que su superivit después de
gasto de inversion equivalié a 11 por
clento de sus ingresos totales. “Si bien al
cierre del afno esperamos que estos mir-
genes se reduzcan, nuestra estimacion
es que el estado termine 2012 con un
superdvit operativo superior a los cua-
tro mil millones de pesos, o 10 por cien-
to de sus ingresos operativos™.

S&P prevé que Guanajuato registre
una posicién balanceada después de
gasto de inversion, como ha sido el caso
en los dos afios anteriores.

“Esperariamos un escenario  similar
para 2013, con base en el fortalecimiento

observado en sus ingresos propios y en
su adecuada politica de contencidn del
gasto operativo.

“Fn nuestra opinion, la estabilidad
del desempeno presupuestal de Guana-
juato es una de sus principales fortale-
zas crediticias”, sefald la firma.

Asimismo, S&P apunté que el estado
cuenta con una administracion finan-
ciera estable y predecible que, “como
esperidbamos, mantuvo la consistencia
en su manejo durante el pasado proceso
electoral y el cambio de gobierno™.

Expuso que “entre sus fortalezas des-
tacan su politica de control presupues-
tal, transparenciay liquidez, asi como el
fortalecimiento de su politica de fiscali-
zacién que mitigd en alguna medida el
impacto de la derogacién del Impuesto
sobre Tenencia Vehicular™.

Ademas, se observé que Guanajuato
cuenta con un historial de anditorias ex-
ternas y ha mostrado continuidad en sus
puestos clave, a pesar de los cambios de
gobierno, lo que se refleja en un alto
grado de institucionalizacién y hace
predecible su toma de decisiones.

S&P destacd que Guanajuato es de
los estados mas avanzados en el proceso
de armonizacidn contable.

Alignal que en la mayoria de los estados
mexicanos, la flexibilidad en materia de in-
greso y gasto de Guanajuato es limitada.

Guanajuato
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Al 30 de junio de 2012 la deuda publica de
Guanajuato ascendio a seis mil 667 mdp.
(Foto: Archivo)

Al clerre de 2011, el estado registro in-
gresos propios equivalentes a 11.7 por
ciento, por arriba de 9 por dento de 2010,
aunque el incremento se explica en buena
medida por reclasificaciones contables.

Este porcentaje de ingresos propios si
bien estd en linea con sus pares naciona-
les, se compara desfavorablemente con
pares internacionales en América Latina.

“Por el lado del gasto, consideramos
que las necesidades de infraestructura ba-
sica en ciertas zonas del estado, asi como
las inversiones asociadas al crecimiento
poblacional e industrial, seguirdn requi-
riendo importantes montos de inver-
sidn en los préximos anos”, precisé la
firma calificadora.

“Durante los ltimos tres afos, el gas-
to de inversidn del estado promedid seis
mil 850 millones anualesy no esperamos
que disminuya de manera importante
en los afos siguientes.”




