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La inflacidn en paises desarrallados tiene escasa Mluctuacién
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Conforime avanza el afio 2012 go-
biernos de los paises desarrolla-
dos, bancos centrales y agencias
econdmicas y financleras interna-
clonales revisan a la baja los datos
sobre el comportamiento de las
economias en el mundo, a la vez
que los indicadores de desempleo
en los paises desarrollados se
mantienen muy altos e incluso
contindan aumentando. E1 FMI
estima que durante el segundo tri-
mestre del afio hay una desacele-
racion en todas las regiones de la
economia nmundial. En Estados
Unidos persiste un lento creci-
miento. Elaumento en el tercer tri-
mestre fue de 296 del PIB v en el
cuarto trimestre se estima una ta-
sa menor. El desenmipleo esta cer-
cano al 8%, En las sigulentes se-
manas el gobiermo de Fstados
Unidos y el Congreso de ese pais
deberdn llegar a un acuerdofa:a
que no se apliguen en automatico
al inicio de 2013 aumentos en los
impuestos v un recorte del gasto
federal del orden de los 600 mil
millones de dolares. La puesta en
practica de esta medidas implica-
ria recesion en Estados Unidos,
sin que el erédito se haya recupe-
rado y con problemas de deuda en
familias v empresas,

Enla denominada zona del eu-
ro la recesion se ha vuelto a pre-
sentar. El conjunto de estas eco-
nomias tuvo por tercer trimes-
tre consecutivo una reduceion
del PIB, con una mayor debili-
dad en las economias de Francia
v Alemania. En Francia la colo-
cacion de deuda pablica puede
encarecerse, dado gue Moody's
bhajé la ealificacién de la deuda
de ese pais del maximo nivel
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Agna al inmediato de Aal, con
perspectiva negativa. Hace 10
meses fue Standard and
Poors la agencia que redujo la
calificaciéon de la deuda de
Francia. En Reino Unido el
PIB decrecid desde el altimo
trimestre de 2011 hasta el se-
gundode 2012, sin que el lige-
ro incremento reciente impli-
que gue ha salido de la rece-
slon. En Japdn se presentaron
de nuevo malos resultados en
la economia. Ante los hechos
v la necesidad de realizar re-
formas en la materia el primer
ministro de ese pais anuncid
que convocara a elecciones
anticipadas. Los cambios en
la conduccion del gobierno en
Japdn se han vuelto frecuen-
tes. Desde el afio 2006 Noda,
el actual primer ministro, es el
sextoen el cargo. Los cambios
se suceden sin gue la econo-
mia de Japdn encuentre &l ca-
mino del crecimiento sosteni-

do ymenos ain logre la reduc-
cion de la deuda publica con
relacion al PIB.

En contraste con la reduc-
cién en el PIE, la tasa de de-
sempleo en las economias
avanzadas sigue aumentando.
En la eurozona el desempleo
promedio en 2011 fue de
10.2%0. Para 2012 se estima
en 11.2% vy se proyecta un au-
mento en 2013 hasta 11.5%6.
Lo mas grave es que los datos
para 2012 y 13 se establecie-
ron antes de que la region en-
trard en recesion. Por ello las
cifras finales pueden ser ma-
yores. En Reino Unido hay un
comportamiento semejante,
con un desempleo estimado
para 2012 de B.1%o.

En este numdo al revés, con
alzas en desempleo v bajas en el
PTB, lo gue no se mueve es la in-
flacion. Como se observa en la
grifica desde el afio 1994 hasta
2012, los aumentos en los pre-

cios, medidos a partir del deflac-
tor del PTG, dificilmente supe-
ran &l 2%6. En Japon, hay un lar-
go periodo deflacionario desde
1904 ala fecha. 8ila estimacién
de lainflacién se realiza con base
en el indice de precios al consu-
midor no hay cambios relevan-
tes. Lo notable es gue lacuantio-
sa inyeccion de recursos plbli-
cas para mantener a flote el cré-
dito v rescatar algunos grandes
bancos v otras firmas de las fi-
nanzas no se hatraducido en in-
crementos en los precios. Tam-
poco los aumentos en la deuda
pliblica y el ineremento del dé-
ficit fiscal han modificado la ten-
dencia de los precios. En agosto
de 2007, cuando la gran rece-
si6m se habia iniciado acompa-
Nada de una crisis bancaria v del
crédito, el Bundesbank informa
en su boletin mensual, que no
hay problemas m res en el
ambito macroecondmico v sdlo
previene sobre un incremento
en los riesgos inflacionarios. Su
concluslén es que por ello deben
mantenerse las tasas de Interés
de referencia sin cambio. El
Banco Central Europeo opinalo
misimo v 1as tasas se mantienen
sin cambio en 4%o. Para los
grandes ecolocadores finaneie-
ros se continuaba con un esce-
nario propicio para sus ganan-
cias. Multitud de titulos de deu-
da circulaban en los mercados
otorgando cuantiosos rendi-
mientos a sus poseedores. Ante
ello los gobernadores de los
principales bancos centrales
mantenian sus decisiones v la
crisis avanzo. Hoy hay un punto
de vista semejante al defenderse
la responsabilidad fiscal.
*Pvufesor titular, Depertamenio de Eco
noiria, UAM, Unidad Ixtapalapa.



