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Mercados esperan experiencia
y sangre nueva en el gabinete

Clara Zepeda/ Marcela Ojeda

En la conformacion del gabinete de Enrique Pefa
Nieto, los mercados financieros esperan ver una mezcla
entre sangre nueva y una clase politica més experimenta-
da, que permita negodiar y sacar adelante las reformas.

Consultados por FL FINANCIERO, analistas de
Moody’s Analytics, Banamex, Ve por Mis y Scotia-
bank coincidieron en que los mercados esperan conti-
nuidad para mantener la estabilidad macroeconémica,
pues anticipan un manejo técnico de la economia sin
desviaciones populistas.

Una posicidn clave es la de secretario de Hacien-
da, ¥ los candidatos mis viables son Luis Videgaray,
José Antonio Meade y Rail Murrieta.
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B No necesariamente se
asegura la aprobacién
de reformas: analistas

Clara Zepeda Hurtade

os mercados financieros espe-

ran ver a finales de esta sema-
na una mezcla entre tecndcratas
jévenes, y tecnécratas con fo-
gueo y trayectoria politica a ni-
vel nacional e internacional en la
conformacién del gabinete de
Enrique Pena Nieto.

La conformacién de un ga-
binete mezclado entre sangre
nueva y una clase politica mas
experimentada es la de mayor
probabilidad que ven los mer-
cados con la nueva administra-
cidn priista que toma el timén
de goﬁ;ienm el sibado, perono
necesariamente  asegura  la
aprobacién de reformas estruc-
turales, por las que los inver-
sionistas han mantenido la eu-
toria hacia México en los
iltimos meses.

Analistas consultados por EL
FINANCIERO afirmaron que los
mercados esperan continuidad
para mantener la estabilidad
macroeconcmica, ya que anti-
cipan un manejo técnico de la

economia sin desviaciones po-
pulistas.

Esperan ver un [1116\’()g1bi-
nete con experiencia, pero
con fogueo palitico, que
les permita negociar y sa-
car adelante las reformas
que necesita el pafs.

Para Alfredo Cou-
tifo, director para
América Latina de
Moody’s Analytics,
la parte politica serd
muy necesaria para
demostrar que la
administracion  de
Pena Nieto va a te-
ner el liderazgo y la
habilidad negocia-
dora, sobre todo pa-
ra darle viabilidad a \1
reformas muy vincu- -
ladas al crecimiento y [
a la competitividad.

“Los mercados finandie-
ros valoran muy bien el perfil
del gabinete y esperan un buen
nivﬁ técnico. Por ejemplo, apo-
yar la disciplina fiscal, imprimir li-
quidez a la curva de la deuda, re-
negodar la deuda en mejores
TEMMINOS, respetar que se manten-
ga la estabilidad de precios y la
acumulacién de reservas”, mani-
festd Joel Virgen, coordinador de
Fstudios Macroecondmicos en la
Direccién de Fstudios Econémi-
cos de Banamex.

Pero sin duda lo que esperan
los agentes econdmicos es que
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Enrique Pena Nieto.
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el equipo de la nueva adminis-
tracion  aproveche la buena
racha de México para llegar a
negociaciones que puedan dar
un verdadero empuje al creci-
miento econdmico, dijo Carlos

Ponce, director ejecutivo de
Aniilisis y Estrategia Bursatil de
Ve por Mas.

Euforia y optimismo

Lo esencial de las reformas
va a estar en el contenido;
es decir, los cambios que
se darfan en los primeros
tres afos, no mas, deben
ser profundos, pues de
nada sirve una reforma
energética que va a au-
mentar la inversién en
el sector, pero no serd
un detonador impor-
tante en la industria; o
una fiscal que sélo au-
mente los ingresos pe-
troleros en uno o dos
puntos porcentuales del
PIB, cuando se puede
compensar con un au-
mento en los precios del
petréleo.

Mario Correa, direc-
tor de Estudios Econémi-
cos y Planeacién Estratégi-
ca de Scotiabank, prevé que
los puestos clave en el ga-

binete econémico, por

ejemplo, serdn ocupados

por secretarios con expe-
riencia para conducir las tareas
de negociacin.

“Sin poner etiquetas, lo im-
portante es que tengan presti-
gio ¥ experiencia, no sélo a ni-
vel nacional, sino también
internacional”, destacd.

Los analistas coinciden en
que el hecho de que haya enfo-
ria y optimisme en los merca-
dos financieros mexicanos estd
bien, porque allana el camino
de inicio del nuevo gobierno.

Se pueden dar reformas, una
segunda ronda fiscal o una
energética, pero si éstas resul-
tan manoseadas, disminuidas o
moditicadas de acuerdo con los
intereses de cada partido o de
cada sector, y el producto final
no es el que necesita el pais pa-
ra aumentar la inversién, para
elevar la productividad y para
introducir nuevas tecnologias
en los procesos productivos,
los mercados se van a desani-
mar, la economia no va a tener
la capacidad potencial para
crecer de manera importante
como se estd esperando, sen-
tencid Alfredo Coutino.

Joel Virgen aseverd que Mé-
xico es una de las economias
mis sobrediagnosticadas; na-
die pone en duda su estabilidad
macroeconémica o la solidez
de su sistema financiero, el ma-
yor riesgo estd en su sendero de
crecimiento de largo plazo.

El peligro es que viejos poli-
ticos en el gabinete no necesa-
riamente aseguran la aproba-
cidn de las reformas, porque
responden a los intereses de un
partide, como sucedio con la
reforma laboral. &



