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LA CALIFICADORA VE PROBABLE SEGUNDO DEFAULT EN 11 ANOS

Fitch baja cinco escalones
la calificacion de Argentina

El gobierno de Cristina Ferndndez apel6 el veredicto del juez Criesa, que obliga al pais a pagar
US1,300 millones a los fondos buitre. La fecha para resolver la situacién es el 15 de diciembre

LA AGENCIA de calificacion finan-
ciera Fitch bajo cinco escalones la
nota de la deuda soberana de Ar-
gentinade “B” a “CC”, y considero

“probable” un default del pais, luego
de que el gobierno de Cristina Fer-
nandez apelara la decision del juez
Thomas Griesa, que le obliga a pa-
gar 1,330 millonesde dolares a fon-
dos especulativos.

El jueves pasado, el juez Griesa,
del estado de Nueva York, ordend
a Argentina que pague ese monto a
fondos a los que el pais sudameri-
cano califica de buitres, que poseen
titulos de deuda publica v que re-
husaron adherir a un canje de deu-
da ofrecido por Buenos Aires en el
2005 v el 2010, con quitas de en-
tre 70 v 75% del valor nominal del
adeudo, tras la moratoria declara-
daen el 2001. De los bonistas, 93%
ingreso al canje, segun datos ofi-
ciales del pais sudamerciano.

“Un cese de pagos es probable”,
considero la agencia Fitch.

La agencia asegurd que la pers-
pectiva de la nota de la deuda pu-
blica argentina se mantiene en

“negativa”, por lo que un nuevo
recorte no puede excluirse en los
proximos meses.

La nota que Fitch atribuye aho-
ra a Argentina se ubica a dos esca-
lones de la categoria “DDD” que
corresponde a emisores que se en-
cuentran en default de pago.

El 15 de diciembre, Argentina
debe pagar un vencimiento corres-
pondiente a su deuda reestructu-
rada por 3,100 millones de dolares,
a los cuales se agregan ahora los
1,330 millones que deben ser pa-
gados, segun la Justicia de Estados
Unidos a acreedores que no se ple-
garon al canje.

“Un solo pago no realizado (...)
podria desencadenar una cascada
de defaults de pago sobre todos los
titulos de deuda emitidos bajo ré-

gimen de derecho internacional”,
considero la agencia calificadora.

Argentina rechaza elreclamode
estos fondos, que buscan pagos de
100% de la deuda mientras que la
mayoria de los tenedores de titu-
los acepto descuentos de hasta 75
por ciento.

ARGENTINA OFRECE SALIDAS

Este martes, el gobierno de Argen-
tina anuncio que no descarta rea-
brir el canje de deuda paralos fon-
dos especulativos si la justicia de
Estados Unidos propone tratar la
demanda presentada en su juris-
diccion en los términos del canje
del 2010 y el Congreso argentino
aprueba la operacion.

“La presentacion que hemos he-
cho plantea la soberania del pais
para dictar sus normas v, desde ese
punto de vista, una propuesta que
traslade a los inversionistas que no
entraron al canje las condiciones
del canje del 2010 iria en linea con
los antecedentes de nuestro pais y
seria pasible de ser debatido en el
Congreso”, declard el ministro de
Economia, Hernan Lorenzino, a
una radio local.

En su recurso contra el fallo de
Griesa, en la Camara de Apelacio-
nes de Nueva York, el gobierno pi-
di6 que se suspenda la orden de pa-
gar al contado a esas firmas.

En la presentacion, Argentina
aludio a la “inequidad manifiesta
de la formula propuesta por Grie-
sa”, que consiste “en pagarlesalos
fondos buitres el total de su recla-
mo ¥ en una sola cuota el 15 de di-
ciembre, mientras los bonistas que
entraron al canje sufrieron quitas
importantes y se les aplicaron pla-
zos de pago que van hasta el 2038”.

Lorenzino recordo que el Con-
greso debe intervenir en el caso de
una reapertura del canje luego de
la sancion de la llamada ley cerro-
jo durante el gobierno del falleci-
do expresidente Néstor Kirchner

RIESGO-PAIS, A LA ALZA

El riesgo-pafs de Argentina se ubica en niveles de mayo del 2008,
cuando se inicié la crisis internacional. La baja de calificacién de la
nota argentina podria hacer que el indicador mantenga el avance.
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(2003/2007) y que, en principio,
prohibia esa posibilidad.

El Ministro destaco que, cuan-
do los legisladores autorizaron la
reapertura en el 2010, establecie-
ron que la propuesta debia ser “en
peores condiciones que las que tu-
vieron los bonistas que entraron en
elcanjedel 2005”.

Fitch insistio en su comunicado
de este martes sobre las eventuales
consecuencias de la decision judi-
cial para las perspectivas economi-
cas del pais sudamericano.

“La incertidumbre sobre el im-
pacto de la decision de la Cor-
te estadounidense probablemen-
te dafiara ain mas la confianza e
intensificara las tensiones politi-
cas y sociales en el pais, socavan-
do las perspectivas de crecimien-
to”, afiadic la agencia.

LA ORDEN PARA EL15-D

El juez Thomas Griesa ordeno que
el Bank of New York (el fiduciario
que debe transferir el dinero a los
agentes de clearing) y los agentes
de clearing de todo el mundo de-
beran retener el pago a los bonistas
que ingresaron al canje hasta tan-
to Argentina no constituya el pago

por los 1,330 millones que reclama
el fondo NML Capital por el total de
su deuda en default.

Si el pais no deposita el dinero
para el 15 de diciembre proximo,
dijo Griesa, el dinero saldra de los
pagos regulares de deuda. Ese dia,
el pais debe abonar los 3,300 mi-
llones del Cupon PBI.

Este punto fue recurrido por
el Exchange Bondholder Group
(EBG), un grupo de fondos de in-
version con deuda argentina que
apelo lamedida del juez estadouni-
dense Griesa en calidad de tercero
interesado.

El grupo, que lo constituyen
los fondos Gramercy, Meridian
AllianceBernstein, entre otros,
consider¢ “el mandato de Grie-
sa, ilegal e inconstitucionalmente,
carga los derechos de acreedores
inocentes, incluyendo EBG, para
cobrar pagos que el gobierno de-
be a (los demandantes)”. En otras
palabras, EBG entiende que el di-
nero que Griesa quiere transferir
a los fondos buitre en caso de que
Argentinano pague es de los bonis-
tasy no del pais.

El gobierno comparte esa estra-
tegia ante el fallo.



