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Califica Fitch México crédito bancario
contratado por NL
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Fitch México asigno la calificacion de "AA-(mex)vra" a un crédito bancario contratado por el estado de Nuevo Ledn con
Banobras, por un monto de hasta mil 403.9 millones de pesos y con un plazo de 20 afios.

La agencia evaluadora dijo que el destino del crédito es para cubrir las aportaciones del Estado al Fideicomiso del Fondo
de Desastres Naturales (Fonden).

Sefial6é que el crédito se deriva de la estructura y reglas de operacion del Fondo Nacional de Reconstruccién (Fonarec),
en donde dicho fondo cubriria el 100 por ciento del capital al vencimiento, a través de la compra de bonos cupdén cero del
gobierno federal.

Por su parte, el pago de intereses sera responsabilidad del Estado, y para esto Nuevo Leén afecté como fuente de pago
el 1.8 por ciento de sus participaciones federales a un fideicomiso ya constituido, cuyo fiduciario es Banco Invex, afiadio.

Expreso que los recursos derivados de las participaciones federales afectadas ingresan directamente a este vehiculo por
medio de depdsitos de la Tesoreria de la Federacion (Tesofe), de acuerdo a una instruccion irrevocable girada por el
Estado.

Refirié que la calificacién del financiamiento, se fundamenta en la fortaleza juridica-financiera de la estructura que
respalda el servicio de la deuda y la certidumbre existente en el comportamiento del activo utilizado como fuente de pago
del crédito.

Igualmente se respalda en los términos y condiciones favorables del financiamiento y las buenas coberturas o margenes
de seguridad del servicio de la deuda que se derivan de la estructura.

Ademas, le favorecen la constitucion y mantenimiento del fondo de reserva, junto con la calificacion de calidad crediticia
de Nuevo Leon de "BBB+(mex)pcn”.



