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La cementera reportamejora ensu margen de flujo de operacidn.
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En Nueva York avanzoé 4.79%

Resultados positivos
de Cemex en la BMV

Fitch Ratings asigno la calificacion ‘B+/RR3’
en escala global a su emisién propuesta de
notas garantizadas de alto rendimiento

Patricia Tapia/México

ron al alza con un 4.48 por

ciento en la Bolsa Mexicana
de Valores y la calficadora Fitch
evalia positivamente por el nivel
de apalancamiento al alza que
mantiene.

Los papeles de Cemex al cierre
ganaban 11.38 pesos frente a la
anterior jornada que quedaron
en 10.94 pesos, mientras que sus
titulos en la bolsa de Nueva York
avanzaron 479 por ciento, es decir
quedaron en 8.97 délares.

Estoluego de que Cemexanun-
ciara un crecimiento en su flujo de
operacion (EBITDA) para el tercer
trimestre de 2012 de 9 porciento.

Enun comunicado laempresa ce-
mentera detalld que en comparacion
con el tercer trimestre de 2011,
las ventas netas, expresadas en
términosde délares, disminuyeron
aproximadamente 2 por ciento,
mientras que lasventas netas, en
términos comparables (ajustando
por fluctuaciones cambiarias entre
los dos periodos), se espera crez-
can en alrededor de 3 por ciento
durante el mismo lapso v el flujo
de operacién 13 por ciento.

Aseguro que este desemperio
esperado representa una mejora
en el margen de flujo de operacién
de aproximadamente 1.8 puntos
porcentuales en comparacion con
el tercer trimestre de 2011

Cemex también prevé que su
deuda total (incluyendo instrumen-
tos convertibles y arrendamientos
financieros), mas notas perpetuas,
expresada en términos de délares
se mantenga en general sin cam-
bio en comparacién con el monto
reportado al segundo trimestre.

l as acciones de Cemex cerra-

CALIFICACION FITCH
Fitch Ratings asiznd la calificacisn ‘B+
RR2" en escala global a una emisidn
propuesta de notas garantizadas
de alto rendimiento de la empresa
cementera Cemex.

Las calificaciones 'B' de Cemex
v sus subsidiarias reflejan el alto
apalancamiento y prospectos
limitados de generacidn de flujo
libre de la compaiiia hasta 2014.

Movimientos

¥ Las operaciones de la cemen-
tera en Estados Unidos fueron
muy débiles en 2011, generando
un EBITDA negativo por 100
millones de ddlares.

¥ En 2011 Cemex generd EBITDA
por 2.34 mil mdd. Sus mercados
mas importantes: México con
1.2 mil mdd; América Central,
del Sury el Caribe con 513 mdd;
Mediterraneo con 439 mdd y
norte de Europa con 416 mdd.

¥ Cemex ha emitido deuda a
través de entidades localizadas
en México, EU, Islas Virgenes
Britanicas, Holanda y Espaiia.
Adicionalmente los garantes de
Bst05 iInstrumentos de deuda estan
domiciliados en diversos paises.

La deuda total de Cemex al 30
de junio del 2012 fue de 17.6 mil
millonesde délares y el efectivo e
inversiones temporales ascendia
a 611 millones de ddlares.

Fitch prevé que los niveles
de apalancamiento de Cemex
se mantendrin elevados hasta
finales de 2014. Fitch proyecta
que Cemex generari flujos ope-
rativos por alrededor de 2.45 mil
millones de délares en 2012, 2.55
mil millones de délares en 2013
¥ 2.90 mil millones de délares
en 2014.

Porotrolado, Fitch comentd que
larecuperacion de las operaciones
delacompaiia en Estados Unidos
es crucial para alcanzar una ge-
neracion de flujolibre de efectivo
superioralos milmillones de délares
anualesy para poder disminuirel
nivel de apalancamiento.

Fitch arguments quela calificacion
Recovery Rating 'RR3" asignadaa
los instrumentos de deuda de la
compaiiia refleja prospectos de
recuperacidnsuperiores al promedio
en caso de incumplimiento; con
una expectativa de entre 50 por
cientoy 70 por ciento. M
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