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Comunicacion

Demasiado optimismo en

mercados sobre Meéxico
O Posible, upgrade de S&P: Monex

nte la posicién desfavorable

de algunos paises industria-
lizados, los mercados financie-
ros perciben a México con una
calidad crediticia de A, cuando
en realidad es BBB.

Sin demeritar que la economia
nacional esti pasando por un
buen momento, habrd que reco-
nocer que al parecer el exceso de
liquidez, ¢l temor por la deuda
de la curozona y los favorables
fundamentales de la economia
local explican las cotizaciones del
riesgo crediticio de México.

De acuerdo con ¢l reporte
mensual de Grupo Financiero
Monex, las economias que te-
nian clevada calidad credirticia
ahora se encuentran en la ante-
sala de perder ¢l grado de in-
version; ante este panorama,
México presenta una mejoria
“relativa” respecto a paises co-
mo Espaiia. i

Para Eduarde Avila, subdi-
rector de Andlisis Econdmico de
Monex, pese al deterioro de la
deuda de los estados, la califica-
cion de México podria mejorar
en el mediano plazo, aun couan-
do Standard & Poor’s (S&) de-
gradd la nota de BEB+ a BBB.

“Los fundamentales de la
cconomia mexicana se mantie-
nen salidos. El crecimiento, aun-
que moderado, es superior al de
la mayoria de los pai-
ses de la zona euro.
Por otro lado, las elec-
clones tuvieron como
resultado la  confor-
macién de un Congre-
so que podria apoyar
la expectativa de re-
formas estructurales™,
comentd el analista.

Estados, riesgo

Es por ello que aun-
que los astros se ali-
nean para México, la
economia va bien, pe-
ro faltan  cambios
fuertes para sostener
el paso, en la medida
que avancen las nego-
claciones para la apro-
bacién de reformas,

De acuerdo con el
reporte mensual de
Grupo Financiero
Monex, los economios
que tenian elevada
calidod crediticia ahora
se encuentran en o
antesalo de perder el
grado de inversion; ante
este panorama, México
presenta una mejorio
“relativa” respecto o
paises como Espafia

El favorable entorno crediticio
de México contrasta con el de los
estados. Die 2008 a la fecha, el en-
deudamiento de estas entidades
ha crecddo 100 por dento, en
donde Chihuahua, por ejemplo,
presentd incrementos de 1,892
por ciento en el mismo periodo.

Lo anterior tendrd como con-
secnencia, segiin Monex, la baja
de la calificacién crediticia de
varias entidades en el pafs, como
sucedid con Nuevo Ledn, a la
que S&P le bajd su perspectiva a
negativa, lo que abre la posibili-
dad de que descienda su nota en
los proximos seis meses.

*Ante ¢l claro y progresivo
deterioro de las calificaciones
crediticias de algunos estados
de la Federacién, podria te-
merse que esta situacion tuera
una limitante o que afectara a
la calificacién soberana de Mé-
xico, pero es baja esa posibili-
dad”, menciond Avila.

Por ¢l contrario, la percep-
cidn de los mercados sobre la
calificacién de denda soberana
de largo plazo denominada en
délares de México es demasia-
do optimista.

Los credit  defanlt  swaps
(CDS) de México estan cotizan-
do en niveles de los paises con
calificacion A; lo que atribuyé a
lo anterior es la demanda de los
imversionistas por ins-
trumentos menos ex-
puestos a Europa.

Por otro lado, al
comprobar los riesgos
de  Asia, LFuropa y
América Latina res-
pecto al de México, se
puede observar que es
¢l mis bajo de todos.

“De mejorar la ca-
lificacion  crediticia
de México, la capaci-
dad de pago del go-
bierno tederal mejo-
raria no sdlo en
términos  relativos,
ante el deterioro de
otros mercados, sino
en absolutos, por los
fundamentales  eco-
nomicos.” (Clara Ze-
peda Hurtado) 8
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