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‘ € EL ECONOMISTA

BUEN PANORAMA
EN SEPTIEMBRE

ESPECIAL DE FitchRatings PARA EL ECONOMISTA

Los rendimientos de todas las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro (siefores), medidos en un hori-

zonte de tres afios, fueron positivos al cierre de septiembre. Destacan afores como Invercap, Sura y Bancomer, que registraron
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ADMINISTRAN 1.8 BILLONES DE PESOS

Existen 3.6 puntos
de diferencia entre
el rendimiento de
laSieforelylas

Beneficios reflejan ampliacién en el régimen de inversion

Cada vez hay

una mayor
participa-
cién en ren-
tavariable,
principal-
mente, en la
Siefore Ba-
sica 5, que
es la que tie-
ne un mayor
horizonte de
inversion.

A SEPTIEMBRE del 2012, el ren-
dimiento anual compuesto a tres
anos de los cinco tipos de siefo-
res bdsicas fue positivo, destacan-
do las afores Invercap, Suray Ban-
comer, al reflejar en esta fecha la
totalidad de sus siefores un ren-
dimiento igual o superior ala me-
diana de cada tipo. En el caso de
Profuturo GNP, Banamex y Princi-
pal, cuatro de sus siefores presen-
taron esta caracteristica, mien-
tras que Pensionlssste y MetLife
otorgaron un rendimiento por en-
cima de la mediana en tres de sus
fondos.

Respecto del rendimiento
por cada tipo de siefore, se puede
apreciar que existe una diferencia
de 360 puntos base entre las me-
dianas de la siefore mas delimitada
(Basica1) y la mas flexible (Bésica
5). Lo anterior deriva de una ma-
yor participacion de esta ultima
enrenta variable y en instrumen-
tos de capital privado (CKDes), asi
como de la ampliacion de los limi-
tes establecidos en el régimen de
inversion de la siefore dirigida a
los trabajadores mds jévenes, en-

tre los que destaca un porcentaje
mds alto de inversion en renta va-
riable (40% paralaBdsica 5 vs 5%
paralaBésical).

Fitch estima que habrd una
mayor diferenciacion en el
rendimiento otorgado por ca-
da tipo de siefore conforme se
vaya presentando el periodo de
maduracion de los CKDes, las
sociedades se acerquen alos li-
mites establecidos en su régi-
men de inversion y muestren una
mayor participacion en nuevos
instrumentos.

Actualmente, existen en el
mercado mexicano 13 administra-
doras de fondos para el retiro (afo-
res), las cuales administraban un
total de recursos por 1 billéon 808
millones de pesos correspondien-
tesa47.7 millones de cuentas al
31 de agosto.

Estas administradoras mane-
jan cinco siefores bdsicas cada una
(65 en total); adicionalmente, afo-
res como Bancomer, XXI Banor-
te, Banamex, Profuturo GNP, Sura
y MetLife operan fondos llamados
siefores adicionales (17 en total).

un rendimiento igual o superior a la mediana en sus cinco siefores basicas.
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SIEFORE BASICA 4 (ENTRE 27 Y 36 ANOS)
Rendimiento Anual Compuesto tres anos (%, SEPTIEMBRE 2012)
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Rendimiento Anual Compuesto tres anos (%, SEPTIEMBRE 2012)
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FUENTE: PRECIOS VALMER, FITCH RATINGS. GRAFICO EE.




