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Perspectivas y riesgos
para el cierre del 2012

e caraal cierre de afio, es posi-

D ble que los precios en los merca-

dos accionarios y de bonos man-
tengan un buen resultado, de modo que el

2012 resulte un muy buen afio paralas in-

versiones en México.

Esta perspectiva optimista se apoya en
diversos factores que en las tiltimas sema-
nas indican una mejora en €l panorama
econdmico mundial y una posicion favo-
rable a México:

1. En Estados Unidos, aun antes de que el
1iltimo programa de estimulo mone-
tario de la Fed haya tenido tiempo para
tener un impacto real en la economia,
se aprecia una mejora considerable en
importantes indicadores economicos
de coyuntura:

a. El indice ISM manufacturerosalié de
zonade contraccién en laque perma-
neci6 los tltimos tres meses.

b. El indice ISM no manufacturero se ubi-
ca ennivel madximo de seis meses.

<. Laconfianza de los consumidores se re-
cupera y se ubica en nivel maximo de
siete meses.

d.La tasa de desempleo de septiembre se
ubicé en sunivel minimo desde enero
del 2009 como resultado de unasélida
generacion de empleos.

2.En Europa, el presidente del Banco
Central Europeo ,Mario Draghi, ratifi-
c6 el fuerte compromiso de la entidad
con el proyecto del euro y ratificé la
operatividad del mecanismo de rescate
econdmico que dicha institucion pue-
dellevar a efecto en beneficiode los
paises que losoliciten de manera ex-
plicita y acepten el programa de ajuste
correspondiente.

3. En México, las opiniones favorables de
agencias calificadoras apuntalanuna
posible revision positiva de 1a califica-
ci6n soberana del pais, posiblemen-
te de mas de un nivel en sus diferen-
tes escalas.

Asimismo, se han logrado avancesen
€l consenso politico para alcanzar las re-
formas estructurales requeridas, segin lo
demuestra la iniciativa de reforma laboral
que ya se discute en el Senado yla apro-
bacién de la ley de transparencia contable
para estados y municipios.

Existen, sin embargo, algunos facto-
res de riesgo que podrian materializarse y
afectar de manera negativa en el dnimo de
los mercados de cara al cierre del afio; con-
viene tomar en cuenta laevolucién de:

1. Estados Unidos tendr4 elecciones para
1a Presidencia, el Congreso y el Senado
€l proximo 6 de noviembre. Ademas,
antes de que finalice el afio debera de
definir la estrategia para corregir su
fuerte déficit fiscal y de forma simulta-
neasu techo de endeudamiento.

2. En Europa, Espafia y otros paises tam-
bién con problemas deberan definir
su situacion respecto del programa de
rescate que ofrece el BCE.

3. En Mexico, la inflacién ha alcanzado
tasaselevadas cercanas a 5.0% anual,
aunque se espera que esta se reduzca
en los proximos meses.

Ajuzgar por el fuerte influjo de re-
cursos extranjeros que en fechas recien-
tes han ingresado al pais, en el recuento
de factores antes presentado, labalan-
za se inclinard hacia el escenario positi-
vo. Asi, de acuerdo con el Banco de Méxi-
o, la tenencia extranjera de bonos M ha
tenido un crecimiento de 30% en el afio,
misma que en septiembre se incremento
en 56,371 millones de pesos, cifra que re-
presenta la mayor captacién mensual de
recursos extranjeros en la historia de es-
te mercado.

Elautor de este articulo esresponsablede la
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