MEDIO: EL FINANCIERO
SECCION : FINANZAS
PAGINA: 4

FECHA: 10/0CTUBRE/2012

Comunicacion

&/

Financiera

Meéxico mantiene el voto de confianza del exterior
O Saldo favorable de 2 anos en el indice WGBI de Citigroup

B Flujos de capital
forineo por cerca
de 40 mil mdd

B Mejor posicionado
frente a los paises
industrializados

Clara Zepeda Hurtado

dos anos de que los bonos

el gobierno mexicano en-
traron al indice World Go-
vernment Bond Index
(WGBI) de Citigroup, el pais
ha cuidado el voto de confian-
za que le han otorgado los in-
versionistas extranjeros, pues
ha implicado un flujo de capi-
tal internacional de H|I'EdE(JOT
de 40} mil millones de ddlares.

Fl 1 de octubre de 2010 in-
gresaron oficialmente los bo-
nos del gobierno mexicano al
indice WGBI, continuando
con la entrada “histérica™ de
recursos al mercado de denda
gubernamental por parte de
inversionistas foraneos.

Lo anterior, apoyado por
los fundamentales econdmi-
cos del pais, principalmente el
cuidado que México ha teni-
do en sus finanzas piblicas, en
un entorno de crisis soberana
en las economias industriali-
zadas, y también por la eleva-
da liquidez que los principales
bancos centrales del mundo
han aportado a sus economias
para apoyar a su crecimiento.

Estos elevados recursos
han migrado hacia mercados
como el de México, en don-
de su mejor posicién a nivel

FLUJOS EXCESIVOS

De 2010 o la fecha oumentd en mds de un billan de pesos lo participocidn de

extranjeios en instrumentos del gobierno

1400000

Millones de pesas

1,200,000
1,000,000
300,000 -

mm BT T LT LTy
400,000

200,000
i -(14-2010
.Fofnl'e:&mmmxfu;

mundial destaca sobre los in-
dustrializados, provocando
un elevado flujo de capital
internacional.

En un marco donde jue-
gan a favor las tasas de inte-
rés de los bonos M, la resis-
tencia del tipo de cambio, y
la inclusion de Meéxico en el
indice WGBI de Citigroup.

Cifras del Banco de Méxi-
co revelan que la tenencia de
inversionistas extranjeros en
bonos mexicanos se ubicd en
un maximao histérico de 927.6
mil millones de pesos al cierre
de septiembre, 121.91 por
ciento mids respecto al mismo
periodo de 2010, equivalente
a una entrada de 509.6 mil
millones de pesos (40 mil mi-
llones de dalares).

Atractivo

Fl monto récord alcanzado
en la tenencia de inversionis-
tas internacionales implica
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51.4 por ciento del total en
circulacion.

México se ha vuelto atracti-
vo para otro tipo de inversio-
nistas, los que tienen un man-
dato de participar en el WGBL
hero sobre todo que tienen un
Lc:«ri‘mnre de larpo plazo.

La inclusion de la deuda
soberana mexicana en el indi-
ce global lo que hace es am-
pliar el espectro de inversidn
de los participantes, dado que
nuestro pais no solo es visto
como inversion de un merca-
do emergente, sino de un
nuevo grupo, en el de grandes
economias como Japén v
Fstados Unidos, entre otras.

Sin embargo, lo que mis
resalta es la participacion ex-
tranjera en el mercado de
deuda local a corto plazo.

No sdlo ha sido mucho
mayor la velocidad a la que
los inversionistas extranjeros
han comprado Cetes —en
contraste con otros acti-

vos—, sino que ademds sus
tenencias de estos instru-
mentos como proporcidn del
total de activos emitidos
también se elevaron sustan-
clalmente, de 27 mil millo-
nes de pesos en septiembre
de 2010 a 381 mil millones
al mismo mes de este ano.

Tal ¥y como otros mercados
emergentes  han  capturado
'r-.mj‘ es influjos de capital tras
i-':l crisis de 2008-2009, en Mé-
xico se ha mantenido constan-
te a un nivel histdrico.

Los flujos de capital se in-
tensificaron claramente tras la
inclusion de los bonos mexica-
nos en el indice WGBI, anun-
ciada a principios de 2010.

En :;eg:undt) lugar, México
ha mantenido su compromiso
de tener una tipo de cambio
de libre flotacion, evitando
aplicar controles de capital o
cualquier otra medida inter-
vencionista para ahuyentar los
flujos de capital, como ha su-
cedido en otros emergentes.

Las condiciones globales
de abundante liquidez, auna-
das a las re]aj;u_lla:s condicio-
nes de politica monetaria,
han propiciado flujos de ca-
pital sin precedente hacia las
ECONOMIas emergentes.

Para adelante, se prevé que
las finanzas pablicas de Méxi-
co regresen al equilibrio fiscal
en 20113, mientras que hay una
gran expectativa de que la cali-
dad crediticia del gobierno me-
xicano —actualmente en BBB
en la escala de S&P y Fitch y
en Baal en la de Moody's—
mejore en el mediano plazo. #



