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ElFinanciero

Fitch ve positiva reestructura de Cemex

—

La calificacién de Cemex es de B y B+Bloomberg
La deuda de la empresa el primer semestre fue de 17 mil 629 millones de pesos.

Leticia Hernandez Mordn / Finsat

El haber completado su plan de reestructuracion de deuda por 7.2 mil millones de pesoses positivo en general
para la calidad crediticia de Cementos de México (Cemex) sefalo la calificadora Fitch Ratings, sin embargo,
considera que siguen existiendo retos que estan fuera del control de la compaiiia.

Fitch anticipé la exitosa conclusion de la reestructuracion, cuando se ratificaron las calificaciones de la compafiia a
principios de agosto, actualmente la calificacion de Cemex y algunas de sus filiales es de B y B+/RR3.

Al cierre del primer semestre del 2012, la deuda total de Cemex fue de 17 mil 629 millones de pesos y tenia 611
millones en efectivo e inversiones temporales.

La propuesta reduce el riesgo de refinanciamiento de Cemex al extender los vencimientos por 7.2 mil
millones de la deuda que estaban programados durante el 2013 y 2014.

A cambio de la recalendarizacion de vencimientos por 500 millones de la deuda para el afio 2016, y 5.2 mil
millones hasta 2017, recibieron garantias de 6 fiadores adicionales, 100 puntos base de pago por aceptacion,
incentivos de pago anticipado, que probablemente resultaran en capital adicional y venta de activos, y cerca de 75
puntos base de margen adicional sobre la tasa de interés.

Se espera que la compaiiia continle haciendo considerables esfuerzos en materia de refinanciamiento, Fitch
proyecta que Cemex generara alrededor de 2,450 millones de flujo de operacion (Ebitda) en el 2012, 2,550
millones en 2013 y 2,900 millones en 2014.
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