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Los capitales se
van a ir: cuidado
con ¢l changarro

El poderoso mercado de los bonos, hoy, esta limitado

ona Tere, propietaria de una pe-

quefa fondita, empezo a tener

éxito el dia que por algunarazon

desconocida cerraron el res-
taurante de cadena que tenia enfrente. Sus
desayunos, comidas v meriendas se vol-
vieron muy socorridos como latinica op-
cion viable en estazona de la ciudad.

En vista de que no se daba abasto, pidic
dinero prestado para comprar mesas, sillas,
equipo de cocina y para contratar el lo-
cal de junto para agrandarse. Todo iba muy
bien, hasta que el restaurante de cadena
reabrio sus puertas con promociones muy
agresivas y dofia Tere quebro.

Esta historia pyme no busca recaudar
fondos para la quebrada restaurantera, sino
ejemplificar lo que ahora le advierte el Fon-
doMonetario Internacional (FMI) a paises
como Mexico.

El poderoso mercado de los bonos del
primer mundo hoy esta limitado por las ta-
sas de interés en cero y por las crisis finan-
cieras de ese tipo de naciones. Por ello, las
pequenas fonditas de deuda de los merca-
dos emergentes se han vuelto tan apetito-
sas paralos capitales.

Y dentro de la lista de los mejores chan-
garros para comprar dinero con buenos
rendimientos y un riesgo pais altamente
aceptable esta la fonda México. Se ve lim-
pia en sus finanzas, los meseros financieros
son atentos y transparentes, el ment inclu-
ye botanas de liquidez inmediata y plati-
llos tan elaborados como papeles de venci-
miento al00 anos.

En fin, no es el lujo habitual del restau-
rante en el corazon de Wall Street, pero se
pueden obtener rendimientos satisfacto-
rios parasatisfacer el voraz apetito de los
capitales.

Para las firmas calificadoras, México
tiene nivel de restaurante financiero me-
dio, aunque en el mercado tratan a mu-
chos de sus platillos como de alta cocina. O
sea, la calificacion, por ejemplo “BBB™ de
Standard and Poor’s de la deuda soberana
mexicana esta por debajo del trato de facto
deuna calificacion en el nivel de la “A” que
le danlos mercados.

Los argumentos para no modificar por
ahora la notason irrefutables. La estabili-
dad financiera no alcanza para una mejora
en la calificacion, hacen falta cambios es-
tructurales que le den a la economia mexi-
cana mas estabilidad fiscal, mejores mo-
tores internos de crecimiento y un mas
robusto Estado de Derecho, entre otros.

Hoy, de acuerdo con el Banco de Méxi-
co, los inversionistas extranjeros tienen en
su poder bonos de este pais por un mon-
to superior a los 927,000 millones de déla-
res. Esta es una cifra nunca antes vista que
pone en manos de extranjeros uno de cada
tres bonos de deuda mexicana.

Este éxito tiene que ser comprendido, si,
por la calidad del producto y del negocio.
Pero también hay que ver que los bonos
nacionales se llenaron de clientes porque
los grandes restaurantes de cadena, tanto
estadounidenses como europeos o japone-
ses, estan fuera de servicio temporalmente.
iPero no estin cerrados!

Doifia Tere crecio su changarro con cre-
ditos caros que acabaron con su negocio.
Meéxico podria enfrentar la repentina salida
de capitales que podria hacer tambalear las
finanzas nacionales.

Larealidad es que este pais en el terre-
no financiero no es ninguna fonda. Esuna
nacion que se ha preocupado por tener un
blindaje importante que inchiye 161,000
millones de dolares en reservas, mas otros
70,000 millones de ddlares deunalinea de
crédito contingente que el FMI tiene a dis-
posicion del gobierno mexicano.

Porque, esun hecho, va allegar el dia en
que los mercados maduros habran de ini-
ciar un proceso de aumento en sus tasas de
interés, unavez que logren una recupera-
cion economica sostenida v que dejen atras
sus conflictos de tipo financiero y fiscal.

Ese dia, los capitales que ahora comen
en esta mesa saldran volando al negocio de
enfrente, que tan bonito los ha tratado por
tanto tiempo.

El banco central mexicano hoy enfrenta
una realidad de una inflacién alta, fuera de
los niveles de paciencia que deberia tener
la autoridad monetaria. Los productos pe-
cuarios alcanzan una inflacion anual de ca-
si 18 por ciento.

Y no es que estén muy comodos en la
Junta de Gobierno de Banxico con el tema;
es que las tasas de interés son una tram-
pahoy.

Es como echarle mds aziicar a las abe-
jas que son adictas a los altos premios
financieros.

Hay que saberlo con claridad: uno de
estos dias, van a reabrir la barra de los mer-
cados maduros v los capitales nos mostra-
ran que son todo menos clientes fieles. Ha-
bran de salir volando y pasaran por encima
del peso, de la salud financiera y de cual-
quier otra cosa que tengan enfrente.
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