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Comunicacion

Ratifican nota
ara Campeche

Fitch mantuvo la calificacion BBB+ para Apicam

N
CAMPECHE ﬂ
ERINA URBINA

aagencia Firch Ratings ra-

I tifica la calificacion de

BBB+(mex) a la calidad cre-

diticia de la Administracion Poriua-

ria Integral de Campeche, SA de CV

(Apicam), por contar con una “Ade-

cuada Calidad Crediticia™ y porque

su penspectiva comercial se mantic-
ne estable,

A través de un comunicado, la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
dio a conocer que esta resolucion se
dio gracias a que Fitch considera que
la calificaciin otorgada a Apicam re-
fleja un mayor grado de indepen-
dencia respecto al riesgo crediticio
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con o Estado woma mayor relevan-
cla, pues ésta se refleja en su califica-
¢idn, va el estado se encuentra obli-
gado de manera subsidiaria y limi-
tada a pagar ¢l 4 por ciento de las
participaciones federales que le co-
rresponden del Fondo General de
Participaciones (FGP).

£l documento senala que en-
wre las principales fortalezas credi-
ticias de la Apicam, estd la elevada
flexibilidad fimanciera que se funda-
menta en los robustos resultados de
operacion, ya que coadyuva a man-
tener los altos niveles de inversion
en los dltimos afos y los bajos nive-
les de pasivos no bancarios con los
que cuenta

SUs ingresos presentan una gran
dependencia con la actividad petro-
lera de la regidn, existiendo ademids
rigidez en o mecanismo establecido
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para actualizar las warifas que cobra
la Apicam, ¢l cual requicre autoriza-
¢ion por parte de las autoridades fe-
derales correspondientes

Si bien se espera que el servi-
cio de la deuda se ubique en niveles
manejables aproximados al 30 por
ciento de la ueilidad antes de finan-
ciamiento impuesto sobre la ren-
1a, depreciacion y amortizaciones
(EBITDA, por sus siglas en inglés).

Explica que al cierre de 2012 ¢l
nivel de apalancamiento alcanza-
ria una proporcion maxima cerca-
na al 120 por ciento de los ingresos
totales, la cual disminuird paulatina-
mente en los proximos gercicios.

Los ingresos otales de Apicam
registran un comportamiento fa-
vorable en los Gltimos anos, ob-
servando una tasa media anual de
crecimiento (tmac) de 10.9% en ¢l
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Financiera

periodo comprendido entre 2007 y
2011, con bo cual ascendida 313.6 mi-

Tlones de pesos en el tlimo ejercicio,

Este dinamismo, explica. se de-
riva en forma importante de la in-
corporacion al titlo de concesion
de las terminales fuera de puer-
1o Ta'kuntah y Yamm Kaak Niab
enmayo de 2007 y marzo de 2008,
respectivamente.

Ambas terminales junto con la
denominada Monoboyas en o Puer-
1o Cayo Areas generan los ingresos
por tarifas de infracstructura por-
warka, los cuales constituyen la prin-
cipal fuente de ingresos de Apicam.

Por lo anterior, la generacion
de EBITDA se mantiene en nive-
les elevados, obteniendo un prome-
dio, en los alimos tres anos, equi-
valente al 65.2 por ciento de los in-
gresos totales.

En ¢l mediano y largo plazo, se
espera que la Apicam canalice im-
portantes montos de inversion di-
rigidos a incrementar las activida-
des portuarias relacionadas con el
comercio v ¢ turismo, con la finali-
dad de diversificar sus operaciones y
disminuirsu dependencia de laacti-
vidad petrolera de la region.

La Apicam es una empresa de
participacion estatal mayoritaria,
constituida bajo la forma de una so-
ciedad andnima de capital variable
desde noviembre de 1995



