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China, el ausente presente

W En pocas semanas eambiardn los lideres en el Partido Central Chino y en

parte fue el contlicto diplomitico y también pudo ser la “eautela politiea”.

OKIO.— Asicomo

la crisis europea y

el impacto global

de la incertidum-

bre lignda a la falta
de decision de Estados Unidos
para solucionar el fiseal cliff, el
otro tema dominante era sobre
el gran ausente: China,

Le cuento que al término
de la reunién, Jim Yong Kim,
bien deserito comeo un “ha-
blante de japonés de origen
coreano-americano™ y presi-
dente del Banco Mundial que
se autodenomina “cientifico”,
sach a relucir el conflicto que
mantienen Japon y China por
las islag Senkaku Diaoyu, pro-
blema que se mantuvo siempre
presente aqui desde el martes,
cuando se oficializd que los
delegados no estarian en la re-
unién, incluyendo al goberna-
dor del Banco de China, Zhou
Xiaochuan, y el ministro de fi-
nanzas, Xie Xuren,

En pocas semanas hay
cambio de lideres en el Parti-
do Central Chino, en la reno-
vacion que se realiza cada diez
atios, y en parte fue el conflic-
to diplomatico, pero también
pudo ser la “cautela politica™
la que explico la ausencia.

Sin embargo, la inquietud
sobre la forma en que “aterri-
ce” el gigante asidtico en esta
crisis es, sin lugar a dudas, la
tercera fuente de incertidum-
bre global.

Por eso resultd interesan-
te escuchar, en este nublado
domingo en Tokio, a Yi Gang,
subgobernador del Banco
Central Chino, como el expo-
sitor de la Fundacion Per Ja-
cobsson, que preside Guillermo
Ortiz, presidente de Banorte.,

Gang desestimd las voces,
incluyendo las del FM1y el
Banco Mundial, que no des-
cartan una caida del creci-
miento econémico a niveles
de tres por riento. “Nos tene-
mos que alimentar y somos 1.3
millones de personas” y aln

“somos una nacidén en desa-
rrollo™, por 1o que administra-
ran, con los bemoles del easo,
la tasa en torno a ocho por
ciento.

Explied: asi como la aper-
tura de China y la transicion a
economia de mercado ha to-
mado una década creciendo a
nueve-diez por ciento desde
la entrada a la OMC, *a su rit-
mo” (este afio crecerdn a 7.8%,
la mas baju en una deécada), la
sigulente fase serd distinta. En
1997, el sistema bancario chino
estaba quebrado y transitarlo
de un sistema gubernamental
centralmente administrado a
uno bajo administracion priva-
daha costado mucho trabajo y
dinero al Banco Central Chino
en 17 afios,

A los eriticos que dicen que
China se niega a una evalua-
cion del sistema les dice que
hoy {los bancos eumplen todos
con los estindares de Basilea

una cantidad de reservas acu-
muladas por afios cercana a
50% del PIB chino, que este
afio alcanzari los 8.2 billones
de délares (poco mas de siete
veces la economia mexicana),
pero tienen un problema. El
crecimiento aiin es insuficien-
te: Su PIB per cdpita pasd de
mil 40 délares a mediados de
los 90 a seis mil délares (1a mi-
tad de México) este afio y la
distribucion del ingreso estd
debajo de 0.30, de acuerdo
con la tasa de Gini. De ahi que
crecer y distribuir es prioridad
politica ¥ econdmica,

En el frente inflacionario
usan las herramientas que tie-
nen a su alcance con una tasa
de referencia china, contrayen-
do o aumentando liquidez, co-
ordinando con politica fiscal,
de desarrollo y de control de
exportaciones, sies necesario.

No permiten la entrada de
capitales financieros en bo-

esta crisis es la tercera
fuente de incertidumbre global.

TIY se han asegurado de te-
ner a socios internacionales, a
los bancos y principales em-
presas en la Bolsa para que los
revisen desde ahi.

Su prioridad es el finan-
ciamiento rural y la seguridad
alimentaria, pues por encima
de lo que ocurra en ¢l mundo,
primero alimentardn a su po-
blacién. Asi de claro.

Su politica monetaria es
multiobjetivo: control delain-
flacidn, fomentar el crecimien-
to y buscar el equilibrio entre
el crecimiento interno y exter-
no de la economia china. Por lo
mismo, no van a transitar a un
sistema de inflacién por ohje-
tivos, Tienen mucha liquidez
ligada a la esterilizacion de

nos chinos, no tienen libre
convertibilidad, pero sin fo-
mentar el uso directo del ren-
minbi (yuan) en los mercados
internacionales eliminaron
la prohibieion de compra de
la moneda, de manera que si
“sus socios” quieren comprar-
lo para pagar los intercambios
sin triangular hacia el délar o
el délar de Hong Kong, “son
bienvenidos”,

Se estima que hoy, aproxi-
madamente 10% del comer-
cio de China con el mundo se
hace en yuanes. En 13 afos
han “construido™ un mercado
baneario comereial, un mer-
cado bursitil con mercado de
dinero doméstico y acciona-
rio, que les permite jugar con

dos alternativas: Hong Kong y
Mainland para la inversion y el
comercio interno y externo.

El renminbi, por lo demis,
a tres anos de haber iniciado la
liberalizacion “administrada®
se ha devaluado en 30% fren-
te al délar estadunidense y en
el CME se mantiene practica-
mente sin fluctuar frente al dé-
lar. “Casi estd en equilibrio”.

Hay preocupacién porque la
inversion extranjera se ha dete-
nido y han decidido usar parte
de su reserva para no detener el
financiamiento rural, hipoteca-
rio y de infraestructura, y han
comenzado internamente la li-
beralizacion de mercados inte~
riores que requieren de mucha
“vigilancia”, dice, porque todos
los gobiernos de las provincias
quieren erecer mds, pero hay
que cuaidar que se haga sin ge~
nerar desequilibrios perversos,
incluyendo el parar —si es que
crece mas— la burbuja inmobi-
liaria en Shanghai.

Una visién muy realista, ino
cree?

De Fondos a Fondo

Adrienne Cheasty es la nueva je-
fa del equipo de supervision del
FMI para Méxicoy, aunque atin
no se haseleccionado al sustitu-
to de Nicolds Eyzaguirre, pues se
estibuscando aun extraordina-
rioeconomista latinoamericano
con vision regional y global.

Hay quien coment6 aqui que
un buen candidato pedria ser
¢l secretario de Hacienda, José
Antonio Meade, a quien ¢l fu-
turismo lo ve en el gabinete de
Enrique Pefia,

Por cierto, el jueves asumid
Juan José Bravo Monroy como di-
rector ejecutivo de México en el
Baneo Mundial, Por un afio a
México le correspondela vozen
este organismo y a Espaiia en el
FMI (importante para Lindos)
¥ Venezuela espera un ano para
tomar la silla compartida,

Acé trascendid que el relevo
del representante en la oficina
del Banco Internacional de Pa-
gos se realiza €1 30 de octubre y
llega el ex economista en jefe del
BBVA, JosSLulsEscriva.

El dejé al grupo espaiiol
hace poco mds de un afio y
parece que viene con la enco-
mienda de ampliar el equipo
en la oficina que atiende desde
México a todo el continente, y
mejorar la venta de los servicios
que hace el Baneo a los bancos
centrales.

Por regreso de Tokio y para
evitar el mind jet lag, esta co-
lumna reaparece el jueves.
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