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Moody's confirma la nota de Telefénica pero la pone en

perspectiva negativa
18/10/2012 17:40 (-6 GTM)

Nueva York, 18 oct (EFE).- La agencia de medicién de riesgos Moody's confirm6 hoy la calificaciéon que
otorga a la operadora espanola Telefénica pero la situdé en perspectiva para una posible rebaja.

Moody's anuncié también que confirmé las calificaciones que otorga a Enagas, Red Eléctrica de Espana
(REE), la Corporacion de Reservas Estrategicas (CORES) y el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (Adif).

La agencia indic6 que mantuvo la nota de Telefénica en "Baa2" ("aprobado") en linea con su decision hace
dos dias de confirmar la calificacién de la deuda soberana de Espafnia en "Baa3" ("aprobado bajo"), pero
situarla también en perspectiva negativa.

La agencia detallé en un comunicado que decidié mantener la nota al considerar que la direccién de
Telefénica podra seguir ejecutando una estrategia que compense los "retos macroeconémicos" a los que se
enfrenta Espafa y la "contraccién" del gasto de los consumidores.

Ademas, Moody's estimé que el gigante de las telecomunicaciones espafol seguird manteniendo su acceso a
los mercados de capitales y destacé que se comprometié a adoptar nuevas medidas para apoyar su
estrategia de fortalecimiento financiero.

"Creemos que Telefénica ha logrado mejorar su panorama crediticio en los tltimos meses vendiendo activos
como Atento o haciendo progresos en la OPV de su filial alemana", afirmé el analista de Moody's Carlos
Winzer.

Telefénica sacara a bolsa su Telefénica Deutschland Holding AG antes de final de afio mediante una oferta
publica de venta de acciones (opv), tras la que el grupo espanol seguira manteniendo una posiciéon de
control.

Sin embargo, Moody's dijo que pese a las medidas "decisivas" que ha tomado para mitigar los efectos del
"dificil entorno operativo" en Espafa, seguira la presién en los ingresos y beneficios antes de intereses,
1mpuestos, depreciacién y amortizacion.

Por ultimo, detallé que puso en perspectiva la calificaciéon porque pese a su diversificacién internacional, la
exposicion del grupo al mercado espanol pone en riesgo a la empresa ante las "débiles condiciones
macroconémicas" en Espana.
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