MEDIO: EL FINANCIERO
SECCION :  FINANZAS
PAGINA: 6

FECHA: 22/0CTUBRE/2012

R

Comunicacion

Financiera

&/

Cambios en el SAR maximizaran los rendimientos

O Se promovera la competitividad entre las Afore: Fitch

Eduardo Jardon

Los cambios aplicados en ¢l sistema de
pensiones en México durante los alti-
mos meses permitirin maximizar los
rendimientos en los ahorros de los tra-
bajadores, considerd Fitch Ratings.

Para la calificadora, esto sc logrard al
promover la competitividad entre las
Afore, por medio de una administra-
cién de recursos mas profesional, cfi-
clente y con mayores controles.

Tn un estudio, la firma detallé que
las autoridades reorganizaron las fami-
lias de las Sicfore, adoptando medidas
que permitiran reforzar el control de
riesgos, y se amplié la opcidn de inver-
sién, al permitir la participacién en ins-
trumentos internacionales con califica-
cién crediticia de BBR-.

Adicionalmente, la Comision Nacio-
nal del Sistema de Ahorro para el Retiro
(Consar) estd desarrollando reportes en
los que se indique a los trabajadores,

ademds de la informacion de rendimien-
tos de cada Sicfore, una medicién que
refleje los riesgos asociados al fondo de
inversion en los que estan sus ahorros.

Entre las adecuaciones al régimen de
inversién que se realizaron, se permitird
indistintamente la calificacion crediticia
local o internacional, para los emisores
locales que emiten en los mercados in-
ternacionales.

Asi, comenté que la absorcidn de los re-
cursos de la Sictore Basica (SB) S, por par-
te de la 4, permitird a las Afore una admi-
nistracién de recursos més cficiente y sc
podrd aprovechar mas la diversificacion
en el portafolios de inversién, con lo que
se aspira a tener mayores rendimientos.

Con esto, los recursos que administra
la SB4 representaran 30.1 por ciento del
total, y scra similar a la SB2, con 30.4
por ciento, y la SB3, con 3 1.8 por ciento.

Cifras de la Consar rcvcﬁm que el
monto de los recursos que administra la

CRECE FONDO

Con la eliminacion de lo Siefore Bdsica 5, los
activos administrados del fondo 4 se elevardn o
30% del total

Recursos administredos, % del tolal
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7.7
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*A partir del 23 de noviembre. Fuenie: Fitch Ratings.

SB4 asciende a 443 mil 290 millenes de
pesos, y en el caso de la SBS la cifra cs
de 106 mil 102 millones de pesos.

Mas opciones

Respecto a la flexibilizacidn para que
las Sicfore pucdan invertir cn instru-
mentos que tengan una calificacién cre-
diticia cuando menos de grado de inver-

sién (BBB-), Fitch menciond que esto
incrementa el universo de opciones de
inversion para las instituciones.

Antes cfc cste cambio, la inversién
permitida era para instrumentos con
una calificacién de al menos A-; es
decir, tres escalones mds en la escala
crediticia.

Por otra parte, la calificadora men-
ciond que la simplificacién en los requi-
sitos para los emisores nacionales que
colocan en el exterior, conllevard un
menor costo para €stos, y esto permitird
una mayor participacion de companias
en el mercado, con lo que se aumentara
las opciones de inversian.

De esta manera, Fitch opiné que los
cambios al régimen de inversion re-
presentan retos para las Afore, y les
dan mayor flexibilidad y un abanico
mds amplio de opciones de inversion,
que les permitira diversificar mejor su
portafolios. B



