MEDIO: PORTAL INTERNATIONAL BUSINESS TIMES

FECHA: 22/0CTUBRE/2012 COI’I]UHiCﬂCiéH

Financiera \"I

INTERNATIONAL BUSINESS TIMES

By MetAnalisis | October 22, 2012 9:48 AM CDT
Estrategia Diaria - Terminan ajustandose los mercados de riesgo

La recesion se va a acelerar en los proximos trimestres para Espafia y no se observa ninguna inflexion en esta
tendencia en todo 2013 Los principales indices burséatiles del mundo terminaron la semana con pérdidas,
decepcionados por la falta de acuerdos en la reunion del Consejo Europeo, relacionados con el rescate de Espafia y
por la puesta en marcha del nuevo sistema de supervision bancaria hasta el 2014. También influyo en el poco animo de
los inversionistas, la falta de noticias econémicas en el mundo, y los resultados que presenté Google por debajo de lo
esperado, aunque parece que afecté mas el hecho de haberlos adelantados por error el jueves. Sin embargo, el saldo
semanal de los indices bursatiles fue positivo en su mayoria, por lo que el ajuste del viernes nos parece un movimiento

sano que forma parte de un proceso de consolidacion.

En México, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) también terminé el viernes con una pérdida de 206 unidades, pero
fue un ajuste sano después de haber estado subiendo durante seis jornadas consecutivas, registrando en varias
jornadas nuevos maximos histéricos apoyados por los buenos resultados trimestrales de la mayoria de las empresas
gue han reportado. Sin embargo, esta sera la semana donde la mayoria de las empresas mexicanas presentaran la
informacion financiera del tercer trimestre, y se conocera la actividad econémica (IGAE) de agosto, lo que podria influir

en el desempefio del mercado accionario mexicano.

En el entorno internacional, sera una semana relevante por la reunion de politica monetaria que tendran varios bancos
centrales, entre los que destaca el Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo, los
cuales daran sus expectativas sobre sus respectivas economias y el entorno internacional, ademas se conoceran datos
econdémicos importantes como el PIB del 3T12 en Estados Unidos y en el Reino Unido, cuyo desempefio debera influir

también en los mercados financieros.
Mercado de dinero y deuda

Las tasas de los bonos mexicanos terminaron con bajas de dos centésimas a lo largo de la curva, en un mercado que
se mantiene a la espera de una solucién a la incertidumbre financiera de Espafa, donde no se lograron los acuerdos en
la reunién cumbre de los lideres de la Eurozona, lo que sirvio a los inversionistas para rehacer posiciones en los activos
mas seguros, aprovechando el alza reciente de los rendimientos, mientras se espera que se entreguen mas detalles
sobre la evolucién de la actividad manufacturera en el mundo con los indicadores del PMI, manufacturero y de servicios
al mes de octubre, mientras que en Estados Unidos la Reserva Federal dara a conocer su decision sobre politica
monetaria. Las tasas de los bonos del tesoro en EU terminaron con bajas que reflejaban el incremento a la aversion al

riesgo ante algunos reportes de empresas que mostraban un crecimiento menor a lo esperado y dejaban riesgos sobre
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la economia global, los cuales incentivaron el atractivo por la deuda y llevaron a la baja a los mercados accionarios
estadounidenses al ver las débiles ganancias de General Electric y Microsoft. La falta de decisién de Espafia para pedir
ayuda contribuy6 a los temores de los inversionistas de una rebaja en su calificacién que la llevaria al grado de bono

chatarra, ademas de que podria haber un contagio a otras economias con problemas en la region.

Mercado de divisas

El peso tuvo una jornada de moderada volatilidad en la que se negoci6 entre 12.82 y 12.89 pesos, para terminar cerca
de los maximos del dia. El peso reiter6 sus movimientos por arriba del nivel clave de 12.85 que habiamos indicado en
jornadas previas, y mantuvo las sefiales de debilidad frente a la moneda estadounidense para los proximos dias.
Espafia y su falta de decision sigue siendo el problema, pues a pesar de las presiones que han hecho, incluso
calificadoras como Moody's, siguen sin reaccionar y tratan de ganar tiempo, dejando que los mercados también se den
un respiro y materializaran sus utilidades. La poca decision del gobierno espafiol sumé dos regiones mas a pedir
rescate por sus problemas de solvencia, y suman ya ocho zonas en problemas. Ademas, se veia un mercado
cauteloso ante los decepcionantes resultados de General Electric y Google en Estados Unidos. En la semana el peso
perdié 0.29%, mientras que en el afio gana 8.5%. El peso terminé en 12.876, con una ganancia de 1.60 centavos

respecto al cierre previo, segun el Banxico.
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