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ANALISIS DE FITCH RATINGS

Estados con
mayor deuda
implementan
ajustes fiscales

Del 2008 a la fecha, 63% del incremento de los pasivos
subnacionales se concentré en siete entidades: Coahuila,
Veracruz, NL, Jalisco, Chihuahua, Qroo. y Michoacan

En los dltimos cuatro anos, las obligaciones financieras
de |as entidades aumentaron 71% en términos reales,

cuando del 2000 al 2008 lo hicieron en 58 por ciento

YolandaMorales
EL ECONOMISTA

EN LAS siete entidades federativas que re-
gistraron €l mayor incremento de su deu-
dadel 2008 a la fecha también se observo la
implementacion de importantes ajustes fis—
cales para balancear su situacion financiera,
seglin informa Fitch Ratings.

Dichas medidas incluyen mayor fiscali-
zacion, incremento de impuestos y tasas de
deuda de corto y largo plazo, asi como pasi-
vos no bancarios, detalld.

Entrevistado por El Economista, tras di-
fundir su reporte: “Tendencias y perspecti-
vas en las calificaciones de entidades subna-
cionalesen Mexico”, el director de Finanzas
Publicas de la calificadora, Humberto Pan-
ti, detallé que Coahuila, Veracruz, Nuevo
Leon, Jalisco, Chihuahua, Quintana Roo v
Michoacan fueron los estados que reporta-
ron mayores avances en términos absolutos
durante el periodo. En conjunto, explican
63" delincremento.

Recordd que varios de éstos realizaron
esfuerzos para mejorar su perfil financiero,
entre ellos Coahuila y Veracruz.

A PASOVELOZ

En los iltimos cuatro afios (del 2008 ala fe-
cha), ladeudasubnacional aumentt 71% en

términos reales, proporcion que contrasta

con el incremento de 58% que registro del

2000 al 2008, alerto Humberto Panti.

Y es que -explico- los gobiernos estata-
les encontraron en el crédito bancario y de
mercado una alternativa para compensar el
menor flujo de recursos enviados desde la
Federacion por lacrisis economica.

Fitch Ratings califica a 31 gobiernos sub-
nacionales, incluido €l DF, ¥ 71 municipios.

Al tercer trimestre del afio, solo detecto
cuatro casos de incumplimiento con lafalta
de pago oportuno en esquemas de cadenas
preductivas, todos relacionados con muni-
cipios. Tales acciones motivaron una modi-
ficacion de calificacion a “D™.

Se trata de Zamora, Michoacan, que el
9 de febrero cayo en default; Santa Catari-
na, en Nuevo Leon, que paso por incumpli-
miento el 28 de febrero. En ambos casos li-
quidaron sus adeudos y su calificacion fue
revisada y reubicada en categoria “BB”, cu-
yosignificado es especulativo.

También estuvieron los ayuntamientos
de Cuernavaca, Morelos, v Guadalupe, Nue-
vo Ledn, que aiin se encuentran €n proceso
de liquidacién de los créditos que presenta-
ron incumplimiento.

ESTADO FINANCIERO
A septiembre, la distribucion que mantiene
Fitch en el sector de finanzas publicas esta
de la siguiente forma: El 51% tiene finanzas
pubicas en calificaciones “AA” y “A”, cuyo
significado es muy alta calidad crediticia o
alta calidad crediticia, respectivamente.

El especialista agrego que 19 de las 46 en-
tidades calificadas con “BBB+" podrian for-
talecer su perfil crediticio en un lapso corto
vy advirtio que al menos 67% de las entida-

des tienen espacio financiero para accedera
algin tipo de endeudamiento de largo plazo.

DEUDA ACOTA COMPETITIVIDAD

Entrevistada por separado, la investigadora
del Instituto para el Desarrollo del Tecnolo-
gico de Monterrey, Elvira Naranjo, comen-

Comqnicaqién
Financiera
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COAHUILA CANA EN VELOCIDAD

Durante los Gltimos cuatro afos, contratd mas de 90% de su deuda

ENTIDAD 2,008 2012-2T DIFERENCIAL
Coahuila 18319 36,4990 346677
Veracruz 91697 318158 22,6461
Nueve Ledn 17959.9 40,0085 22,0486
Jalisco 12,209.9 26,7048 143849
Chihuahua 63006 18,860.2 12,558.6
Quintana Roo 27564 136417 10,8852
Michoacan 67578 16,4723 97145
subtotal 57086.2 1840029 126916.8
Otras entidades 1459840 2204066 74472 6
Total 203,070.2 404,409.5 201,339.3
FUENTE: FITCH GRAFICO: EE
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/ municipios registraron
incumplimiento en el
periodo: Zamora, San-
ta Catarina, Cuernava-

cay Guadalupe.

A Velocidad. De las siete entidades que
registraron el mayor aumento en sus pasivos,
Coahuila reporté el mayor avance. Mas de
90% de su deuda actual la reflejo en los Glti-
mos cuatro anos. FOTO: ESPECIAL

t6 que el manejo de las finanzas publicas
esun determinante de la competitividad
de las entidades federativas.

El nivel de deuda suele limitar las de-
cisiones de inversion productiva de los
gobiernos subnacionales en detrimento
de sus ventajas competitivas, aclaro.

“Si se compromete el uso de los recur-
sos publicos para pagar las deudas, se
comprometen los ingresos futuros y se
limita el uso de los recursos para detonar
inversiones de alto impacto en la pro-
ductividad”, refirio.
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