MEDIO:  EL ECONOMISTA : :

SECCION: VALORES Y DINERO COH]QHIC&C}OH ’
PAGINA: 26 Financiera w
FECHA:  26/0CTUBRE/2012

SON DETERMINANTES PARA LA ESTABILIDAD

Coberturas, linea
conel FMI e ISR,
prioridades de EPN

Especialistas dicen que se debe buscar una prérroga al ISR de 30%

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

ARRANCANDO EL mandato, el
presidente Enrique Pefia Nieto ten-

@ Como el precio del pe-
tréleo es una variable tan
voldtil y dada la natu-
raleza de gestion de los

dra que instruir a su Secretario de ﬁ.mci onarios ptiblicos,

Hacienda para cerrar tres compro-
misos que prolongarfan 1a estabili-
dad financiera de México.

Dos son de caracter urgente,
pues su renovacion ono sera deter-
minante para estimar los supues-
tos de los ingresos piblicos del afio
proximo. Se trata de la contrata-
cion de nuevas coberturas del pre-
cio del petroleo y la prorroga para
sostener la tasa gravable del ISR en
30 por ciento.

El otro compromiso que tendra
que refrendar, de convenir a los in-
tereses, eslarenovacion dela Linea
de Crédito Flexible (LCF) que estd
contratada con el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) cuyo plazo
vence el 10 de enero del 2013.

Para el director de Anilisis Eco-
némico para America Latina de
Moody’s Analytics, Alfredo Couti-
1o, la renovacion de la LCF permi-
tirfa 1a extension de la proteccién
que ha logrado el Banco de México

esperaria que siga la con-
tratacién (de coberturas)”

Leticia Armenta Fraire,
del Tec de Monterrey.

para defender al mercado en caso
de que se presente un episodio de
volatilidad extrema. Considera que
estalineade crédito ha emitido una
sefial de certidumbre a los merca-
dos internacionales en los episo-
dios de mayor volatilidad, por lo
que confia que se renovara.

COBERTURAS PETROLERAS

De acuerdo con la directora del
Centro de Analisis Econ6mico del
Tecde Monterrey, Leticia Armenta
Fraire, existe tal profesionalizacién
en la gestién de riesgos financieros
en la Secretaria de Hacienda y en
Pemex que la contratacion de co-
berturas de precios del petroleo se

dara por descontado, a su parecer.
“Como el precio del petréleo es
una variable tan volatil y dada la
naturaleza de gestién y profesio-
nalizacién de los funcionarios pt-
blicos, esperaria que siga la contra-
tacion de las coberturas™, explico.

REFORMA TRIBUTARIA,
LO URGENTE

Los especialistas consultados con-
sideran que resulta m4s relevante
promover un aumento de ingre-
sos publicos y un ajuste en el gasto
gubernamental que parchar la ley
por la reduccién de la tasa grava-
ble del ISR.

“El tema de fondo no es buscar
un parche para resolver ese pe-
quefio problema. Creo que el tema
de fondo del nuevo gobierno es re-
plantear de forma estructural to-
do el sistema de cobro de impues-
tos en una reforma fiscal integral
(...). E1ISR es un problema relati-
vamente menor. No creo que haya
que hacer algo en particular para
compensar esa pérdida de ingre-
sos”, comentd el catedritico del
CIDE, Ranil Feliz.
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