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PODRIAN SUFRIR BAJA EN CALIFICACION

Pasivos de corto
plazo presionan
a ocho estados

Pese a ajustes fiscales,
las finanzas estatales
seguiran viéndose
asfixiadas, alerta Fitch

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

OCHO ENTIDADES del pais presen-
tan mayor riesgo financiero al admi-
nistrar montos elevados de deuda de
corto plazo. Se trata de Quintana Roo,
Nuevo Leon, Chihuahua, Veracruz,
Coahuila, Michoacén, Baja Califor-
nia y Zacatecas, reconoce el director
de Finanzas Publicas de Fitch Ratings,
Humberto Panti.

Son estados que actualmente tie-
nen su calificacién en perspecti-
va “negativa”, lo que significa que
en un plazo de un afio o afio y medio
podrian sufrir un recorte en su no-
ta, aclara.

En conversacion con El Economis-
ta, previo a su participacién en el se-
minario anual de Fitch, sobre finanzas
nacionales y subnacionales, reconoce
que algunas de estas entidades, como
Coahuila, Veracruz y Nuevo Leén, en-
traron en unafase de reestructuracion
de sus deudas, sobre todo de pasivos
no bancarios. Particularmente, Vera-
cruz y Coahuila traen programas de
ajustes fiscales muy estrictos, refiere.

Sin embargo, en la mayoria de es-
toscasos se mantienen altos niveles de
pasivos de corto plazo bancario y no
bancario poco transparentes; presio-
nes de liquidez, y deterioro consisten-
teen lageneracién de ahorro interno.

ZACATECAS, EL MAL EJEMPLO

Destaca lasituacién de Zacatecas, que
enelltimo afio incremento su deuda
hasta 5,000 millones de pesos y pa-
50 ya por un incumplimiento de cré-
dito de 300 millones de pesos duran-
teel cambio de administraciénlocal, a
principios del 2012.

“Se queda como antecedente nega-
tivo y aun cuando hayan resuelto esa
situacién, la calificacion nose restitu-
ye al nivel original y permanece con
una nota de caricter especulativo”,
comenta.

La calificadora advirtié en sep-
tiembre pasado: “La actual admi-
nistracién continuia con el uso re-

currente de créditos de corto plazo
como una estrategia para financiar
déficits en sector salud y educativo,
principalmente”.

CUANDO 5i ES OPCION

No obstante estas alertas, el espe-
cialista de Fitch observa que 67% de

las entidades federativas que califica

la agencia todavia puede incremen-
tar su endeudamiento sin afectar su

perfil crediticio. Esto les permitirfa a
19 gobiernos subnacionales potenciar
la capacidad de inversion en infraes-
tructura, observa.

“Las grandes empresas corporati-
vasfinancian sus planes de expansién
através de un uso adecuado y planea-
do de endeudamiento, lo mismo po-
dria hacer 67% de las entidades que
calificamos. El endeudamientono es
malo y debe usarse de forma prudente
parareforzar y potenciar la capacidad
de inversi6n de las entidades”, expli-
ca el entrevistado.

Al 30 de septiembre de este afio,
Fitch calificé 196 operaciones finan-
cieras de entidades subnacionales
que sumaron 223,300 millones de pe-
s0s, lo que representa 55% de la deu-
da subnacional del pais.

De este monto, 77% corresponde
acréditos bancarios y 23% restante, a
emisiones bursdtiles.

El especialista confia en que estas
proporciones podrian cambiar una
vez que los gobiernos estatales y mu-
nicipales busquen més financiamien-
tos en emisiones bursétiles.

En el seminario que dirigird Fitch
tratardn de identificar las mejores
précticas administrativas de los go-
biernos subnacionales por el impacto
que podrian tener a nivel macro.
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A Extremo.
Zacatecas, pese al
incremento en su
deuda sigue recu-
rriendo a pasivos
de corto plazo.
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Finanzas,
bajo la
lupa

19 son las en-

tidades que estan
bajo calificacién
de Fitch

196 opera-

ciones financieras
de estados y mu-
nicipios calificé
Fitch al cierre de
septiembre

67010 de

los estados a los
que califica toda-
via tienen margen
para aumentar su
deuda.



