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m “Podria estar afectando salarios”, sefiala el gobernador del BdeM
Inflacion, ‘“preocupacion
publica”, alerta Carstens

m De continuar las presiones el banco central elevaria tasas de interés

[l RoBerro GONZALEZ AMADOR

La persistencia de la inflacién por
arriba del techo méaximo fijado por
el Banco de México “se ha prolon-
gado bastante y ya es un tema de
preocupacién  publica”  porque
“existe evidencia de que podria estar
afectando los salarios”, afirmé este
martes Agustin Carstens Carstens,
gobernador del banco central. Ade-
lant6 que de mantenerse el nivel ge-
neral de precios arriba de la meta, el
organismo hard uso de sus herra-
mientas de politica monetaria —prin-
cipalmente la fijacién de una tasa de
interés de referencia en el mercado
de crédito en el pais— para revertir
ese incremento.

Hasta septiembre pasado, ultimo
dato disponible, la inflacién anual
fue de 4.77 por ciento, un nivel que
rebasa la meta fijada por el banco
central para este afio, que es de 3 por
ciento con un intervalo de variacién
de un punto porcentual hacia arriba
o hacia abajo de ese nivel.

El repunte de la inflacién en los
meses recientes obedece a “choques
transitorios” sobre un nimero limi-
tado de precios, explicé Carstens
Carstens, al hablar en un seminario
organizado por la firma calificadora
de valores Fitch Ratings. Entre ellos
menciond las alteraciones de precios
en granos basicos, que obedecen a

fenémenos climatoldgicos que afec-
tan las cotizaciones internacionales;
o, internamente, la epidemia de gri-
pe aviar el trimestre pasado, que ele-
v6 los costos al piblico de productos
como el huevo o el pollo.

“Mas que nada han sido choques
transitorios sobre un nimero limita-
do de precios, -son cambios en pre-
cios relativos que cuando son transi-
torios no es Optimo combatirlos a
través de politica monetaria”, expu-
so Carstens, al explicar las causas
que, a juicio del banco central, han
propiciado que la inflacién se aleje
de 1a meta fijada por el organismo.

Afiadié: “sin embargo, cuando
esos choques se vuelven perdura-
bles, se vuelven repetitivos, empie-
zan a afectar la opinién publica y
afectar las expectativas de inflacién,
se corre el riesgo de que haya un
contagio hacia otros precios en la
economia y cuando este peligro au-
menta si es oportuno que el banco
central mande una sefial. Y, bueno,
realmente nos estamos acercando a
ese punto, a menos que empiece nue-
vamente la inflacién a reducirse”.

Una de las funciones més impor-
tantes que otorga la Constitucion al
Banco de México es controlar la in-
flaci6n. Para lograrlo, el banco cen-
tral utiliza la politica monetaria, que
consiste basicamente en influir en las
tasas de interés. Un incremento en la

tasa de interés de referencia del ban-
co central —que se ha mantenido en
4.50 por ciento anual desde media-
dos de junio de 2009- eleva el costo
de financiamiento para empresas y
personas, lo que inhibe la demanda
de crédito o genera un incentivo para
que quienes dispongan de recursos lo
ahorren en vez de gastarlo. Ello ge-
nera una menor demanda de bienes y
servicios y, por tanto, contiene el cre-
cimiento general de precios.
Aunque por ahora no hay evi-
dencia para sustentar que haya un
contagio de aumento de precios,
Carstens expuso este martes en la
reunién organizada por Fitch Ra-
tings que las dltimas negociaciones
de salarios contractuales se saldaron
con incrementos mayores a la infla-
cién anual, lo que a su juicio es
“alto” y podria estar reflejando pre-
siones inflacionarias.
“Recientemente hemos visto au-
mentos en las negociaciones con-
tractuales, que cubren un porcentaje
pequefio de la fuerza laboral, de 5
por ciento, lo que a nuestro punto de
vista es alto y podria estar reflejan-
do ciertas presiones inflacionarias.
No es un tema generalizado. El sa-
lario base de cotizacién al IMSS (al
que estdn afiliados los trabajadores
formales del sector privado) estd
creciendo alrededor de 4.6 por cien-
to. Pero si son cifras que han venido
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"El gobernador del Banco de México, Agustin Carstens, este martes durante

su participacion en el seminario Finanzas Nacionales y Subnacionales en
México, organizado por Fitch Rating m Foto Roberto Garcia Ortiz

aumentando y es posible que eso re-
fleje ciertos temores inflaciona-
rios”, eXpuso.

La dindmica inflacionaria de los
tiltimos meses, aseguré el goberna-

dor del banco central, eg4 siendo
conducida fundamentalmente por
cambios en “precios relativos” (el
costo de un producto respecto de
otro).



