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Tendencia positiva en sociedades de inversion

O Preferencia por instrumentos mas conservadores: Fitch

B Cambios regulatorios
fortalecen las
medidas de riesgo

B Rendimiento en fondos
de deuda y renta
variable, contrastante

MERCADO AL ALZA = 0oyttt

Los activos de los sodedades de inversion en México
crecieron 11.9% en un ofio

Clara Zepeda Hurtado

E industria de sociedades de inversidn
n México continuard registrando
una evolucién favorable, debido ala pre-
ferencia de los administradores por instru-
mentos mis conservadores, especialmente
titulos gubernamentales, asi como por
los cambios regulatorios hacia el tor-
talecimiento de las medidas de ries-
go, asegurdé Fitch Ratings.

De acuerdo con la firma de riesgo
crediticio, los fondos de inversién de
deuda y renta variable, pese a la inesta-
bilidad financiera internacienal, mos-
traron una evolucién favorable en el
primer semestre de 2012, la cual se ve
reflejada en sus calificaciones por la ca-
lidad de sus activos.

En su reporte Fuerte crecimiento de
los fondos de deuda y renta variable, a
pesar de la volatilidad, la calificadora
internacional detallé que el rendimien-
to promedio anual obtenido por los ins-
trumentos de denda y de renta variable
ha sido muy contrastante en los Giltimos
cinco anos.

En ese periodo, las sociedades de
deuda mostraron un desempeiio mas
estable, obteniendo al cierre de junio de
2012 un rendimiento de 3.93 por cien-

Concepto Jun-11 Jun-12 Var. %
Total

Activos netos™ 7 1489 19
Clientes** 1975 2106 b.6
Fondos 533 548 2.3
De deuda

Activos netos* 1048 1187 133
Clientes*™™ 1,607 1,944 1.6
Fondos 79 302 20
De renta variable

Activos netos* 230 242 54
(lientes** 168 162 -38
Fondos 37 246 38
“Miles: ofs millones do pases.

**Hlies.

to; caso contrario, en las de renta
variable, las cuales mostraron mayaor
volatilidad que en periodos anteriores,
y que alcanzaron a la misma fecha un
retorno de 4.36 por ciento.

Fitch Ratings considerd que “la ten-
dencia positiva del sector continuard en
el futuro, ya que los administradores
han adoptado una postura cautelosa,
enfocindose hacia estrategias de inver-
sion conservadoras, al seleccionar valo-
res de menor volatilidad y alta liquidez
en el mercado secundario, con el fin de
reaccionar con rapidez ante cualquier
eventualidad™.

Los cambios regulatorios recientes
orientados al fortalecimiento de las
medidas de riesgo, asi como las estrate-

gias de inversion conservadoras, las
cuales en gran medida han sido resulta-
do de las lecciones aprendidas de la cri-
sis econdmica de 2008, son factores
que han contribuido en la estabilidad
observada en el mercado de saciedades
de inversidn.

Patrimonio de 1.4 bdp

Se realizaran modificaciones en mate-
ria de administracién por tipo de ries-
go, a fin de estimar las posibles pérdi-
das porenciales.

Esas modificaciones, homogeneiza-
ron ciertos parametros de la medida
de riesgo utilizada (VaR) ante los mo-
vimientos de precios, tasas de interés,
tipos de cambio e indices de precios de
los diferentes tipos de sociedades
—corto, mediano y largo plazos—; es
decir, mantuvieron el nivel de con-
fianza de 95 por ciento, asi como el
periodo muestra de un afio como mi-
nimo, pero ajustaron a un dia el hori-
zonte temporal para la estimacién de
la minusvalia.

La firma incrementd calificaciones
en algunas sociedades, principalmente
por el componente de administracién y
de calidad de activos, hacia el nivel so-
bresaliente de AAA.

El patrimonio total neto de la indus-
tria de sociedades de inversicin es de un
billan 429.2 mil millanes de pesos al
cierre de la primera mitad del afo, y re-
presentd un crecimiento de 11.88 por

ciento comparado con el mismo perio-
do de 2011. &
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