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Seguridad y Panamericanos castigan a Guadalajara

Moody's de México cambi6 la perspectiva de municipio de Guadalajara de estable a negativa, y advirtié que existe un importante riesgo de que el
reciente deterioro de los factores crediticios clave continle durante 2012.

Expuso que la caida de este indicador resultd del incremento en gastos operativos, impulsado mayoritariamente por el aumento en
servicios personales y generales, reflejando principalmente los relacionados a los Juegos Panamericanos y a la seguridad publica.

A través de un comunicado enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, refirié que cambié la perspectiva de Al.mx (Escala Nacional de
México) y Bal (Escala Global, moneda local) a negativa.

"El cambio en la perspectiva refleja la opinion de Moody's de que existe un importante riesgo de que el reciente deterioro de los
factores crediticios clave continde durante 2012 y alcance niveles que ya no son consistentes con las actuales calificaciones de
Bal/Al.mx de Guadalajara”, dijo Roxana Mufioz, analista de calificadora crediticia.

A pesar de que el municipio registré6 margenes operativos brutos positivos, los resultados financieros consolidados y los indicadores de
deuda se deterioraron durante 2011, agreg0.

En 2011, resalt6 Moody's de México, el balance operativo bruto del municipio fue equivalente a 7.9% de los ingresos operativos, en
comparacion con el 12.5% registrado en 2010.

Moody's considero que el registro de balances operativos positivos similares a los de
los afios anteriores representara un reto durante 2012 y en los afios posteriores.

"Como resultado del debilitamiento del desempefio operativo, sumado a los elevados niveles de gasto de capital, Guadalajara registro
un déficit financiero en 2011 equivalente a -10.2% de sus ingresos totales, un elevado nivel en comparacion con sus pares nacionales
calificados como Bal.

"El incremento de 359% en inversiones de capital en 2011 en relacién al afio anterior refleja la repavimentacion de las principales
calles de la ciudad".

Como resultado del déficit financiero de 2011, advirtié la calificadora, la deuda directa e indirecta neta de Guadalajara aumento6 a
52.6% con respecto a sus ingresos operativos, por encima del 34.9% registrado en 2010, lo que significa uno de los niveles mas
elevados en
comparacién con otros municipios calificados.

"Se estima que el costo de servicio de la deuda alcance aproximadamente 3.5% del total de los ingresos en 2012, en comparacion con
el 2.7% registrado en 2011".



