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El BCE compra tiempo pero la solucion
la tienen los gobiernos: Moody’s

El Banco Central Europeo (BCE) puede comprar tiempo con la compra de deuda soberana de
paises con problemas pero la resolucién de la crisis requiere la accion de los gobiernos, segun la
agencia de medicion de riesgo Moody's

EFE - El presidente del BCE, Mario Draghi, anuncié el pasado jueves un nuevo programa de compra
ilimitada de deuda soberana de paises con dificultades de financiaciéon en el mercado secundario.

"La iniciativa apoya los esfuerzos de los gobiernos de paises periféricos de contener el aumento de
los rendimientos de sus deudas", dijo Moody’s.

Los paises deberan solicitar primero ayuda de un programa completo o preventivo de los fondos de
estabilidad temporal y permanente (FEEF y MEDE respectivamente) y adherirse a las condiciones del
programa antes de que el BCE compre bonos con vencimientos entre uno y tres afios.

"La propuesta contiene elementos positivos para los Estados periféricos en apuros", apostillé6 Moody’s
en relacién a que esta vez la compra de deuda es ilimitada y a que la renuncia del BCE a su estatus
de acreedor preferente frente a los inversores privados aleja el fantasma de "subordinacién".

El vinculo entre apoyo y condiciones deberia impulsar a los gobiernos de los paises periféricos a
acometer la consolidacién fiscal y las reformas estructurales.

"El anuncio deja una serie de incertidumbres. El BCE no ofrecié informacion sobre qué rendimientos a
corto plazo considera que son apropiados en cada pais o qué magnitud de compras se necesitara",
segun Moody’s.



