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Baja Fitch calificaciones de
Metrofinanciera por reestructura de
deuda

Fitch Ratings degrado los Issuer Default Ratings (IDRs) de largo plazo en moneda extranjera y local de Metrofinanciera a
C desde CCC, como resultado de la propuesta de canje de deuda de la compainiia a los tenedores de bonos senior
quirografarios, la cual se espera sea concretada en las proximas semanas.

La firma internacional también bajo la calificacién de largo plazo en escala nacional de Metrofinanciera a C (mex) desde
CCC (mex), mientras que las calificaciones de corto plazo globales y nacionales de la entidad se ratificaron en C y
C(mex), respectivamente.

Precis6 que tras completar una reestructura de su deuda en 2010, el periodo de gracia de dos afios sobre los pagos de
intereses de los bonos senior quirografarios que surgieron de ese intercambio (METROFI 10), terminé el 10 de
septiembre de 2012, cuando estaba programado originalmente que la compaifiia hiciera pagos de intereses en efectivo.

Sin embargo, sefala, la recuperacion de los voliumenes de negocio y la reduccion de los cuantiosos activos
improductivos sélo se han producido a un ritmo mas lento de lo esperado, lo que ha limitado la capacidad de generacion
de flujos de efectivo de Metrofinanciera.

Esto, a su vez, ha afectado su habilidad de servir la deuda sin afectar su capacidad de mantener la gradual recuperacion
de su colocacion crediticia, subrayod.

Si bien, Fitch considera que la actual propuesta de canje de deuda es positiva para las perspectivas futuras de
Metrofinanciera, dicha propuesta se considera un canje forzoso de acuerdo con los criterios de esta evaluadora.

Ello, agrega, debido a que los tenedores de bonos recibirian una combinacién de acciones, bonos subordinados y
nuevas notas senior quirografarias a cambio de los bonos METROFI 10.

Detalla que los nuevos bonos quirografarios tendran un plazo mas largo, otro periodo de gracia de dos afios sobre el
pago de intereses y un esquema de amortizacion mas favorable.

Se espera que ese esquema permita a Metrofinanciera restaurar gradualmente su situacioén financiera y alcanzar una
posicion de capital mas sélida en el corto plazo.

Ademas de los nuevos bonos no garantizados, el resto de los pasivos de Metrofinanciera estdn concentrados en las
lineas de crédito del banco de desarrollo local Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), las cuales Fitch considera que tienen
condiciones favorables de plazo y no afectan materialmente el riesgo de refinanciamiento que enfrenta la empresa.
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