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BCE solo gano
tiempo con su
plan: Moody’s

El programa de compra de bo-
nos del Banco Central Europeo
(BCE) solo le permitira ganar
tiempo a las autoridades de la
zona euro para sacar adelante
las reformas estructurales.

Asi lo considerdo Moody's en
un reporte en el que indico que
la resolucién de la crisis requiere
la accién de los gobiernos de la
region.

Para la calificadora, el plan
que anuncié recientemente el
BCE, junto con otras herramien-
tas de politica monetaria, no re-
solvera los problemas de deuda,
pero el organismo desempena
un papel esencial en la resolu-
cion de la crisis.

"En dltima instancia, con sus
acciones no puede hacer otra
cosa que ganar tiempo, y asi lo
reconoce implicitamente con su
decision de centrarse en com-
pras de deuda de corto plazo”,
senalo la firma.

Moody's destaco que la
iniciativa del organismo permi-
tira contener el aumento en los
rendimientos de la deuda sobe-
rana de los paises periféricos. El
objetivo, dijo, es reducir el riesgo
de salida de los paises de la zona
euro.

Asimismo, comentd que el
apoyo condicional del BCE refor-
zara el compromiso de estas eco-
nomias con la consolidacion fis-
cal y las reformas estructurales.

Pero considerd que el anuncio
de la autoridad monetaria dejo
una serie de incertidumbres.
Esto, porque no ofrecid senales
de un nivel adecuado que deben
alcanzar las tasas de interés, o
de la magnitud necesaria en las
compras de deuda.

Ademas, apunté que el banco
central podria suponer que el
anuncio que hizo seria suficiente
para tranquilizar a los inver-
sionistas, y con esto eliminar la
necesidad de compras importan-
tes. Sin embargo, la evolucion de
la crisis sugiere que esto es poco
probable, ya que los mercados
pondran a prueba la determina-
cion de esa institucion.

Por otra parte, menciono
que aun no esta claro como va
a superar el BCE las tensiones si
realiza compras importantes por
un periodo prolongado, y ade-
mas existe incertidumbre sobre
si Espana o Iltalia van a solicitar
este tipo de programas.

En todo caso, la medida
permitira ganar tiempo, y en la
medida que los inversionistas
confien que sera aprovechado
para sacar adelante las refor-
mas internas, y los cambios en
el marco de la gobernabilidad
fiscal y economica de la zona
euro, este instrumento permiti-
ra el acceso a los mercados de
deuda a los paises periféricos.
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