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¢ EL ECONOMISTA

CRISIS AHUYENTA
A ESTADOS DE LA BOLSA

Emisiones bursatiles de obligaciones financieras estatales y municipales
(AMARZO 2012 EN MILLONES DE PESOS)
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EL DF ES EL QUE MAS PESA EN BOLSA

El DF es la entidad que mas se financia en el mercado mexicano de valores. Al
primer trimestre del 2012, registra ocho emisiones por 11,334 millones de pesos.

Emisiones bursatiles de obligaciones financieras estatales y municipales
(EMISIONES VIGENTES A MARZO 2012 EN MILLONES DE PESOS)
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Los estados utilizan los recursos principalmente para obra piblica. FOTO EE: HUGO SALAZAR

VERACRUZ SOLICITO INSCRIBIR CERTIFICADOS
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LA BOLSA Mexicana de Valores (BMV)
recibird importantes colocaciones de
deuda antes de que concluya el afio y al
menos dos estardn respaldadas por el
programa de garantias financieras de pa-
go oportuno del Banco Nacional de Obras
y Servicios Ptiblicos (Banobras) y suma-
rdn mds de 10,000 millones de pesos.

Eljueves pasado, el estado de Veracruz
realizo su solicitud para inscribir certifi-
cados bursdtiles fiduciarios respaldados
con participaciones federales, aunque
aun no hay fecha de colocacién ni mon-
todela emision.

No obstante, Carlos Petersen, director
de Negocios con Gobiernos y Entidades

Estados emitiran
deuda por

$10,000 millones

En diciembre del ano pasado, Oaxaca
acudio6 a financiarse a la Bolsa con la
emision de deuda a 15 anos, con garantia
de pago oportuno de Banobras de 30%

de Banobras, confirmd que la emision
contard con el respaldo del programa de
garantias financieras de Banobras.

Segun explico el directivo del banco
de desarrollo, la emision de Veracruz se-
rd la segunda colocacion que realizan los
estados con respaldo de Banobras, lue-
go de la colocacion del estado de Oaxa-
capor 1,947 millones de pesos. “En el ca-
so de Oaxaca, lo que la garantia hizo fue
fortalecer la estructura misma de la co-
locacién y permitir una calificacion mds
alta”.

En diciembre pasado, el estado de
Oaxaca acudio6 a financiarse al mercado
bursdtil mediante una emision a 15 afios
respaldado por participaciones federa-
les y con una garantia de pago oportu-
no de Banobras por 30% del monto total,
la cual cont6 con una calificacion “AAA”
por parte de Fitch.

El programa de garantias financieras
de pago oportuno de Banobras permite
garantizar a los acreedores €l pago opor-
tuno de su capital o intereses provenien-
tes del crédito. El programa, al fortalecer
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laestructura pararealizar emisiones bur-
sdtiles, permite una mayor calificacion
y, con ello, que el premio exigido por el
mercado sea menor.

Para los estados, bursatilizar deuda en
estos momentos ha sido complicado an-
te los problemas de sobreendeudamien-
to estatal de los ultimos dos afios. No
obstante, Petersen adelant6 que hasta
el momento estdn en charlas con varios
gobiernos estatales para realizar emisio-
nes bursdtiles bajo el programa.

MAL MOMENTO

En el 2011, s6lo Oaxaca y Chihuahua co-
locaron deuda en la Bolsay, adecir de los
especialistas, esto tuvo que ver con las
noticias sobre el elevado endeudamiento
de los estados y 1a €poca electoral.
“Vienen de la mano todas las noticias
que han salido (sobre endeudamiento
estatal) y que fue un afio de elecciones”,
provocando que los gobiernos prefirieran
esperar antes de emitir deuda, comen-
t6 Miguel Angel Aguayo, subdirector de
Deuda Corporativa de Banorte-Ixe.
Actualmente, hay en circulacion
59,958 millones de pesos de deuda esta-
tal en el mercado de deuda corporativa.
Este monto representa cerca de 15.1% del
total del total de la deuda de los estados.
Entidades como Nuevo Ledn, Puebla,
Chihuahua, Veracruz, Chiapas, Hidalgo,
Michoacdn, Oaxacay el Estado de Méxi-
co tienen emisiones vigentes garantiza-
das con impuestos sobre ndmina, Tenen-
cia vehicular, peaje vehicular, ingresos
propios y participaciones federales.
anavalle@eleconomista.mx

Los estados
acuden a la Bolsa
pOr recursos

59,958 millones de

pesos de deuda estatal hay
actualmente en circulacién.

15.10/0 dela deuda to-

tal de los estados se ha emitido
en Bolsa.

300/0 es la garantia de

pago oportuno que protege
Banobras.

1,974 millones de pe-

sos emiti6 el estado de Oaxaca el
ano pasado.

®Los gobiernos
prefirieron espe-
rar antes de emitir
deuda”.

Miguel I:\ngel Aguayo,
subdirector de Deuda Cor-
porativa de Banorte-Ixe.




