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EU puede perder

calificacion triple A

E. Jardon / C. Zepeda

Moody’s advirtié a Estados
Unidos que podria perder su ca-
lificacién triple A, la maxima
posible.

Si el Congreso no consigue
que las negociaciones del presu-
puesto de 2013 se encaminen a
una reduccién del nivel de la deu-
da respecto al PIB, la nota crediti-
cia podria bajar de Aaa a Aal.

Wall Street paséd de largo el
aviso de la calificadora y cerré
con ganancias, al descontar nue-
vos estimulos monetarios por
parte de la Reserva Federal.
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EU podria perder su calificacion
triple A, advierte Moody's

O Urge un acuerdo en el Congreso para reducir la deuda

B Posicion fiscal,
en trayectoria
delicada: Dales

B Evitard caer en
el precipicio,
prevé Banamex

Eduardo Jardon

stados Unidos podria perder

la calificacién triple A de su

deuda soberana si no logra
acordar un plan que conduzca
hacia una estabilizacién en el ni-
vel de su deuda y posteriormente
aun descenso paulatino, advirtié
Moody's.

La calificadora indicé que si
el Congreso no consigue que las
negociaciones del presupuesto
de 2013 se encaminen a una re-
duccién de la deuda respecto al
Producto Interno Bruto (PIB), la
nota del pais podria bajar de Aaa
a Aal.

Por lo tanto, la firma senald
que la calificacién actual, con
perspectiva negativa, s¢ man-
tendrd hasta que se aclare el
resultado de los acuerdos sobre
el presupuesto.

Moody's ve improbable que
la nota vigente se mantenga
hasta 2014, y el escenario con el
cual podria ocurrir esto es si se
aplica un programa de estabili-
zacion de deuda,
aunque con ello
se materializaria
un precipicio
fiscal, lo cual
podria  conducir
a un escenario de
inestabilidad.

"Entonces Moody's
necesitaria evidencias
de que la economia
puede recuperarse del

shock, antes de que se considere
volver a una perspectiva estable”,
informé.

Sin impacto

Para analistas de Capital Eco-
nomics, la probabilidad de un
recorte en la calificacién sobe-
rana de Estados Unidos no es
una noticia nueva, por lo que no
deberia causar un gran impacto
en el mercado de bonos.

"La posicion fiscal de Estados
Unidos ha estado en una trayec-
toria delicada desde hace algunos
anos y Standard & Poor's (S&P)
ya rebajo la nota el ano anterior”,
apunt6 en un reporte Paul Dales,
economista de la firma.

El experto indicé que el anun-
cio de la calificadora implica que
si el Congreso evita el precipicio
fiscal, al posponer el ajuste que
entra en vigor el siguiente ano, la
nota de la deuda soberana bajara
un escalén.

Sin embargo, mencioné que
un punto a favor es que ese pais
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todavia puede pedir préstamos a
tasas de interés histéricamente
bajas.

Ademais, detallé que pese al
recorte que hizo S&P en 2011,
los rendimientos de los bonos
del Tesoro a diez anos cayeron y
estin actualmente en un menor
nivel.

"Este es un claro ejemplo de
que los mercados son inmunes
a los caprichos de las agencias
calificadoras y, en su lugar, lo que
realmente importa son los funda-
mentos de la economia y otros
factores que impulsan al mercado
de bonos", menciond Dales.

Ajuste recesivo
Banamex estima que Estados
Unidos evitard que entren en
vigor la mayorfa de las medidas
que ya estdn en la ley, con las cua-
les aumentarian sustancialmente
los impuestos y disminuiria fuer-
temente el gasto a partir de enero
préximo.

Con este supuesto, el grupo
financiero prevé que la activi-

dad econémica de ese pais re-
gistrard en 2013 un crecimiento
de 1.9 por ciento, ligeramente
inferior a 2.2 esperado para
este ano.

La Oficina de Presupuesto
del Congreso de Estados Uni-
dos (CBO, por sus siglas en in-
glés) calculé recientemente que
las disposiciones fiscales que
deben entrar en vigor en enero
proximo reducirdn el déficit en
4 por ciento del PIB, equivalen-
te a unos 641 mil millones de
délares.

Sin embargo, estimé que ese
ajuste  tendria  repercusiones
importantes en la actividad eco-
némica, ya que llevaria al pais a
una recesion.

Con este escenario, el PIB
registraria una cafda de 0.5 por
ciento entre el cuarto trimestre
de 2012 y el mismo periodo de
2013; ademds, la tasa de desem-
pleo se elevaria a 9 por ciento.
En agosto fue de 8.1 por ciento
y bajé 0.2 puntos porcentuales
respecto a la de julio. B
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