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LA AGENCIA VE CON BUENOS OJOS AL PAIS

Mauro Leos, res-
ponsable de |a ca-
lificacién de Mé-
Xico, detalla lo
positivo del pais.
FOTO EE: MARIO
HERNANDEZ

Meéxico, a un paso de subir
de calificacion: Moody’s

En Meéxico se estimula el otorgamiento del crédito bancario, lo que es positivo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MOODY’S PODRIA elevar Ia califi-
cacion crediticia de Méxicoun es-
calon hasta “A3” si las nuevas poli-
ticas publicas consiguen estimular
la oferta del crédito bancario, mo-
tivar la mayor participacion em-
presarial y ampliar las diferencias
competitivas del pais con China.

De acuerdo con el regional se-
nior credit officer, Mauro Leos,
desde el segundo trimestre del
2010 se observo una dinamica mas
positiva en la actividad productiva
mexicana sobre la de Estados Uni-
dos. Este rasgo es muy relevante si
se toma en cuenta lo “amarrados”
que estan ambos ciclos, detallo.

De confirmarse la permanen-
cia de esta tendencia, la calificado-
ra podria considerar la posibilidad
de elevar la calificacion de México,
que hoy se encuentra en “Baal”.

Alparticipar en la treceava con-
ferencia anual de Moody’s, co-
menté que el Comité de Califica-
cion para el pais esta considerando
también la posicion mas competi-
tiva de México frente a China, en
términos de salarios minimos y
costos de produccién. Este es otro
factor que podria motivar una co-
rreccion ala alza enla nota crediti-
cia mexicana.

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO SON BAJAS

Los “AAA” europeos, en peligro

SOBRE LA CRISIS de deu-
da por la que atraviesa la eu-
rozona, analistas de la agen-
cia Moody’s consideran que
podria prolongarse y motivar
una mayor reduccién del gru-
po de emisores con califica-
cién "AAA” en aquella regién.
Thomas Keller, analista glo-
bal en la agencia, explicé que a
pesar de los esfuerzos del Ban-
co Central Europeo (BCE) no
se identifica una solucién crei-
ble que apuntale la actividad
econémica delazona.
Advirtié que se mantie-
nen bajas las expectativas de

crecimiento para aquella re-
gién por los ajustes fiscales
que aiin tienen que aplicar.

En el mismo evento, José
Angel Montario, experto de la
agenciaen fondos de inversion,
refirié que el sector en México
ha tenido una recuperacién de
mas de 70% con respecto a los
niveles previos al 2009.

La tasa de crecimiento
anual compuesto de la indus-
tria en la dltima década es de
17% y los activos en adminis-
tracién han crecido en mas de
1.385 millones de pesos. (Yo-
landa Morales)

Y un tercer factor “novedoso”
que esta tomandose en cuenta pa-
ra elevar la nota mexicana, tras seis
afios de mantenerse sin cambios,
es la importante participacion del
crédito bancario en la actividad
productiva.

El analista acotd que la tran-
sicion politica por la que atravie-
sa México otorga una oportunidad
al pais para esperar que se imple-
menten cambios estructurales que

favorezcan un mayor crecimiento
economico y por ende, un upgrade
en la calificacion financiera.

LOS *A3"

El analista explico que, de confir-
marse esta mejora de calificacion,
Meéxico seria el inico pais de Amé-
rica Latina que ocuparia este ran-
g0 v se convertiria en el segundo de
mejor posicion financiera en lare-
gion, tras Chile.

En el lenguaje de la agencia, el
estatus de calificacion “A”, don-
de podria colocarse México, es
ocupado por los emisores que tie-
nen una menor probabilidad de
insolvencia, es decir, que tie-
nen un perfil financiero de mayor
certidumbre.

Actualmente, se encuentran en
el escaldn de “A3”, emisores como
Malasia y Sudafrica.

El especialista preciso que, de
darse este upgrade, se abarataria
el costo al que consigue financia-
miento el soberano en el mercado,
que actualmente es de 9%, contra
el de 6% al que consigue endeu-
darse un pais calificado con la no-
ta “A”.

Segun la nomenclatura de la
agencia, los titulos calificados con
“A” tienen buenas cualidades como
instrumentos de inversion y son
considerados como “obligaciones
de calidad media alta”.

MERCADOS ANTICIPARON

Respecto del anuncio, el econo-
mista de Barclays, Marco Oviedo,
explico que el mercado ya habia
descontado desde antes la mayor
confianza que les inspira México.
Paramuestra, esta 50% delate-
nencia de los bonos M que esta en
manos de extranjeros, aclaro.
ymorales@eleconomista.com.mx




