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Reformas, mejorarian
calificacion de México

es que avance a "A3"; la calificadora Moody'’s califico como urgentes
los cambios estructurales en materia laboral, energética y fiscal

~ PorAura Hemdndez >
é“ aura hemandez@razon.com.mx

Of primera vez en varios afos,
Moody's considera posible que
la calificacién de México au-
mente un escalén si el nuevo
gobiemo encabezado por Enrique Pefia
Nieto lleva a cabo las reformas estruc-
turales y si el pais continiia mostrando

avances en sectores como el crediticio y
elexportador.

En la Treceava Conferencia Anual titu-
lada México y la Nueva Realidad Global,
Mauro Leos, director de riesgo soberano
de Moody's, explicé que el pais se ha
mantenido con una cali n sobera-
nade Baal con perspectiva estable desde
el afio 2006.

De hecho, indicadores como el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) per capita, el
nivel de deuda, los intereses sobre ingre-
so0s y el crecimiento econdmico ubican a
México comodamente en dicho nivel de
calificacién con grado de inversion.

Sin embargo, con la nueva metodolo-
giala calificacién de México se encuentra
entre Baa2 y A3, porlo que no se descarta
que en algiin momento de el salto hacia
A3 donde se encuentran varios paises de
Europa del Este.

“Para que se mueva el rango una con-
dicién indispensable es que haya refor-

Lo anterior dependerd en gran medi-
da del balance de fuerzas y los acuerdos
entre y dentrode los partidos politicosen
el Congreso de la Unién, asi como el im-
Ppacto que tengan dichas reformas sobre
laeconomia.

Eneste sentido, el analista de Moody's
calificé como las reformas més urgentes
alalaboral, laenergéticay lafiscal, ya que
pueden fortalecer lasinversio-
nes, la productividad y, en sf, el
crecimiento economico.

Aungue aceptd que la im-
plementacion de estas y su
impacto en la economia to-
man tiempo, por lo que si se
llegase a incrementar la califi-

Cabezade Tabla

De acuerdo a Moody's sobre la economia mexicana:

E
» La continuidad de las »Dependenciade EUy » Pasa la prueba de fuego
politicas del petréleo que fue [a crisis de 2009
» No depende de r— » Interrogante politica » Parace ser que va por
commodities delante de China
1 Mo existe un boom, por » Bajo crecimiento eco- } » Crecimienta del crédi-
lo que no hay riesgo de nomico, menos de 3% en to bancario
burbujas la tltima década
cacion del pais esto ocurriria en el media- = el B
noplazo. Peroalertansobrecalidad crediticiade estados
Leos explico que, ademas de las refor-
mas, existen nuevos factores que apoya- LACALIDAD enalgunasentidadesy de 15 calificaciones de
rian un aumento en el grado soberano CREDITICIA municipioses provaca-  estadns.y municinios
porque aparecieron luego de la crisis fi- delasentidades federa-  do porlos altos gastos asi como colocado en
nanciera y econémica intermacional. tivasseestideterioran-  operativosy el déficit perspectiva negativa
Estos son el crecimiento del crédito a docomoconsecuencia  queéstos generan. el 20 por ciento de las
tasas de doble digito, que se haya ganado defactoresinternosy A esto se afiade un entidades calificadas.
nuevamente terreno a China en materia no por un impacto del alto pasivo pensionario En este sentido, des-
de exportaciones a Estados Unidos y que contexto global como y, sobre todo, las débiles  tacd quelos principales
se ha tenido una recuperacién mayor ocurre en otros paises, practicas deadministra-  ajustesde i
que la de nuestro vecino del norte. asegurd Susan Knapp, cionquegeneranfaltade  ycalificaciénse han
“5ilo nuevo va en serio y el escenario directora general de transparencia. realizado en municipios,
de politicas novedosas se concreta po- Moody's. “La calidad crediticia los cuales padecen de
dria considerarse la nueva calificacion.” AlinaugurarlaTreceava  se hadeteriorado, lo unamenor transparencia
Ante esto, consideré que el primer Conferencia Anual de que explica las bajas e ingresos propios.
ano del sexenio de Enrique la calificadoratitulada calificaciones delos Pese a este escenario,
Pefia Nieto serd muy relevante "MéxicoylaNuevaRea-  dltimosafios”, destacd Mufioz aseguré que
yaque dard las sefiales de cam- lidad Global", explic Roxana Mufioz, analista  elsectorde crédito
bios y politicas que se seguirin que gran parte del de- de Moody's. sub-soberano como un
durante los afios subsecuentes terioro en las califica- Estoporquesdloenlos  todoniseencuentraen
¥ como esto podria impactar ciones o el cambio de Ultimostresafiossehan  riesgoniafectariaala

al crecimiento en el mediano
plazo.

perspectiva a negativa

revisado a la baja cerca

calificacién del pais.




