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Comunicaqién
Financiera

Mal termdometro

Los pasivos de entidades siguen creciendo y su calificacion

se deteriora.
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No logran repuntar

Empeoran

estados
Sus notas

crediticias

> Advierte Moody’s
que la mayoria
de las entidades esta

en grado especulativo

Gonzalo Soto

Los estados y municipios del Pais
no logran mejorar sus finanzas
v sus calificaciones crediticias,
pues éstas empeoraron nueva-
mente este afio, advierte la agen-
cia Moody’s.

Entre agosto de 2009 y el
mismo mes de 2012, el rango de
calificaciones de los gobiernos lo-
cales se amplio considerablemen-
tey la mayoria de ellos se encuen-
tra en grado especulativo.

Segin Roxana Mufioz, ana-
lista de la calificadora, hace 3 afios
habia 10 entidades con califica-
cion de grado de inversion, mien-
tras que ahora la cifra bajo a sie-
te, inicamente.,

Esta situacion se repite en
el caso de los municipios, cuyas
calificaciones se reparten en su
mayoria en el rango especulati-
wo, afladio durante su ponencia
en la 13 Conferencia Anual de
Moody's.

Detalld que en 2010, Moody's
realizd tres bajas de calificaciones
agpbiernos locales; el afio pasado
fueron nueve bajasy enlo que va
de 2012 han realizado cinco mas.

Actualmente, cerca de un
cuarto de la cartera de estados y
municipios de la calificadora tie-
ne perspectiva negativa.

Mufioz indico que los riesgps
crediticios para los gobiernos lo-
cales son las grandes necesidades
de infraestructura, su débil des-
empefio financiero y las pobres
pricticas de administracion.

Y es que lamayoria de las en-
tidades federativas y municipios
mantienen un elevado gasto ope-
rativo y sus ingresos se mantienen
muy bajos.

Agregd que también prevale-
ceuna gran falta de transparencia,
sobretodo en municipios, en don-
de solo 20 por ciento de ellos son
auditados de manera externa.

Las entidades y municipios
tienen también varias fortalezas
crediticias, afadio Mufioz, como
el amplio margen de endeuda-

Rezagos

Enel primer trimestre del ano, la
actividad econémica de algunas
entidades estuvo por debajo del
promedio nacional.

(Indicadortrimestral de actividad
econdmica estatal,
Var. anual primer trimestre 2012)

Campeche -39
Guemero 401
Colima 10
Durango 11
Nayarit 16
Oawaca 2.3
Baja California Sur 25
Chihuahua 3.1
Jalisco 31
Veracnz 3.7
Fuante: Ineg

miento gque ain manejan y el ra-
pido acceso a crédito respaldado
con transferencias federales.

Maria del Carmen Martinez,
analista de la calificadora, expu-
so que los gobiernos locales en
Meéxicono han sabido aprovechar
la estabilidad macroecondmica ni
la solidez financiera de la federa-
cion para mantener ¢ incluso au-
mentar su calificacion.

Es decir, las bajas que han su-
frido en sus notas, son consecuen-
cia de sus propias acciones.

En contraste, algunos esta-
dos y municipios de economias
emergentes han mejorado su po-
sicion.

Porejempla, los 3 estados que
Moody’s califica en Brasil —Sao
Paulo, Minas Gerai Aato Gros-
so— y los 2 municipios —Rio de
Janeiro y Belo Horizonte— mos-
traron solidos mérgenes operati-
vos y resultados financieros ba-
lanceados, asi como una deuda
decreciente respecto de los in-
Zresos.

En tanto que en el caso de la
capital de Peru, Lima, su califica-
cion recientemente fue elevadaal
grado de inversion




